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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.
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BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

(Miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)

2006

AL 31 DE DICIEMBRE

2005

531,867
1,398,523
63,940

1,994,330

11,658,578

49,545

14,590
27,784
71,972
58,828
2,557,046

2,730,220

16,432,673

36,161
3,102
42,905
39,221
150,746

272,135

11,805,518
1,040,533
338

12,846,389

13,118,524

1,594,060
52,737
1,058,453
648,120

(39,221)

3,314,149

CONCEPTO 2006
Efectivo y equivalentes 642,121
Inversiones (Nota 1) 1,104,696
Cuentas por cobrar 75,366
Suma el activo circulante 1,822,183
Inversiones (Nota 1) 13,282,266
Mobiliario y equipo, neto 42,323
Impuestos diferidos
Pagos anticipados 31,441
Cargos diferidos, neto 81,430
Gastos preoperativos, neto 22,100
Crédito mercantil, neto (Nota 2) 2,557,046
Suma otros activos 2,692,017
Suma el activo 17,838,789
PASIVO
Pasivo a corto plazo
Reservas técnicas (Nota 3) 41,008
Impuestos sobre la renta 212,203
Intereses por pagar (Nota 4) 41,510
Instrumentos financieros derivados 53,706
Otros pasivos 120,925
Suma el pasivo a corto plazo 469,352
Pasivo a largo plazo
Reservas técnicas (Nota 3) 12,276,894
Deuda a largo plazo (Nota 4) 1,000,000
Reserva para obligaciones laborales 8,217
Impuestos diferidos 2,539
Suma el pasivo a largo plazo 13,287,650
Suma el pasivo 13,757,002
CAPITAL CONTABLE (Nota 5)
Capital social 1,594,060
Reserva legal 85,143
Resultado de ejercicios anteriores 1,468,778
Resultado del ejercicio 987,512
Resultado por valuacion de instrumentos financieros (53,706)
Suma el capital contable 4,081,787
Suma el pasivo y capital contable 17,838,789

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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4o0.

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
(Miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)

2006

AL 31 DE DICIEMBRE

CONCEPTO 2006 2005

Ingresos por comisiones (Nota 6) 1,772,791 1,908,819
Participacion de resultados de Siefores 85,200 65,127
Primas devengadas 272,969 339,530
Ingresos 2,130,960 2,313,476
Comisiones a agentes y promotores 668,030 601,527
Publicidad y promocion 37,965 40,252
Otros 19,912 21,122
Costo de prima de seguros por beneficios adicionales 17,092 25,118
Gastos de comercializacion 742,999 688,019
Beneficios a asegurados por pago de pension 715,527 695,646
Incremento de otras reservas técnicas 38,313 36,629
Remuneraciones y prestaciones 251,118 220,156
Depreciaciones y amortizaciones 72,367 70,086
Impuesto al valor agregado 168,762 195,398
Otros gastos de administracion 261,072 215,581
Gastos de administracion 1,507,159 1,433,496
Total gastos de operacion 2,250,158 2,121,515
(Pérdida) utilidad de operacion (119,198) 191,961
Productos financieros y otros (Nota 7) 2,073,895 1,148,097
Intereses a cargo (105,745) (108,810)
Posicion monetaria (476,976) (375,356)

Resultado integral de financiamiento 1,491,174 663,931
Otros ingresos, netos 11,636 8,829
Utilidad antes de impuestos 1,383,612 864,721
Impuesto sobre la renta e impuesto al activo 390,937 213,532
Participacion de los trabajadores en las utilidades 5,163 3,069
Utilidad neta 987,512 648,120

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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ESTADO DE VARIACIONES EN LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE
(Miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2006)
Resultado por
Capital Social Reserva Resultado Resultado ;:Iasltl:zt:rzz:tiz Suma el
CONCEPTO P Ejercicios L . Utilidad integral capital
Pagado Legal . del Ejercicio derivados con
Anteriores . contable
fines de
cobertura
Saldos al 31 de diciembre de 2004 1,594,060 28,500 1,252,218 484,725 26,720 3,386,223
Traspaso del resultado del ejercicio a resultados
de ejercicios anteriores e incremento de la reserva
legal 24,237 460,488 (484,725) -
Decreto de dividendos ($2.11 por accién) (640,791) (640,791)
Disminuciéon por impuesto sobre la renta (13,462) (13,462)
Utilidad integral:
Resultado del ejercicio 648,120 648,120 648,120
Cambio en el valor razonable de instrumentos de
cobertura (65,941) (65,941) (65,941)
582,179
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1,594,060 52,737 1,058,453 648,120 (39,221) 3,314,149
Traspaso del resultado del ejercicio a resultados
de ejercicios anteriores e incremento de la reserva
legal 32,406 615,714 (648,120) -
Decreto de dividendos ($0.70 por accion) (205,167) (205,167)
Utilidad integral:
Resultado del ejercicio 987,512 987,512 987,512
Aplicacion por partida deudora a capital contable
de las obligaciones laborales (222) (222) (222)
Cambio en el valor razonable de instrumentos de
cobertura (14,485) (14,485) (14,485)
972,805
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1,594,060 85,143 1,468,778 987,512 (53,706)\ 4,081,787

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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RAZON SOCIAL: GRUPO PROFUTURO, S.A.B. DE C.V. TRIMESTRE: 4o. ANO: 2006
CLAVE DE COTIZACION: GPROFUT
INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL PAGADC
NUMERO DE ACCIONES CAP(';::'S- dse‘ic"“-
SERIE VALOR NOMINAL CUPON VIGENTE
PORCION LIBRE
PORCION FlA | o8 MEXICANOS | PR FIJO VARIABLE
UNICA| SIN EXP VAL NOMINAL | CERTIFICADOS PROVISIONALES | 206,283,367 78,784,616 | 270,874,150 14,193,833 800,000 -
TOTAL 206,283,367 78,784,616 | 270,874,150 14,193,833 800,000 -

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION : 285,067,983

POSICION ACCIONARIA EN TESORERIA POR RECOMPRA DE ACCIONES

SERIE

CANTIDAD DE ACCIONES

PRECIO PROMEDIO DE RECOMPRA

PRECIO DE MERCADO AL TRIMESTRE

INFORMACION COMPLEMENTARIA

PARTICIPACION RESULTADO SUBSIDIARIAS

1,066,172

NUMERO DE SUCURSALES

NUMERO DE EMPLEADOS

1

NUMERO DE CLIENTES




Grupo Profuturo, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias

Notas de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 1. Inversiones

a) Régimen de inversiones de Profuturo GNP Pensiones

De acuerdo con las disposiciones legales en vigor, las instituciones de seguros deben
mantener ciertas inversiones en valores para cubrir las obligaciones representadas por las
reservas técnicas, capital minimo de garantia y otros pasivos. El computo de las inversiones se
efectia mensualmente. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, Profuturo GNP Pensiones reporto
sobrantes en la cobertura de sus reservas técnicas por $ 883,374 y $ 115,109,
respectivamente.

b) Régimen de inversiones de Afore Profuturo

Afore Profuturo administra las siguientes Siefores: Fondo Profuturo, S.A. de C.V., Siefore (en lo
sucesivo Sociedad Basica 2), Fondo Profuturo 1, S.A. de C.V., Siefore (en lo sucesivo
Sociedad Basica 1), Fondo Profuturo 2, S.A. de C.V., Siefore (en lo sucesivo Aportaciones
voluntarias) y Fondo Profuturo 3, S.A. de C.V. (en lo sucesivo Complementarias de retiro).

La participacion accionaria de Afore Profuturo en las sociedades de inversién que administra al
31 de diciembre de 2006 y 2005, es la siguiente:

2006 2005
Sociedad Béasica 1 2.12% 2.76%
Sociedad Basica 2 1.06% 1.14%
Aportaciones voluntarias 2.62% 54.69%
Complementarias de retiro 16.19% 71.39%

Afore Profuturo debe mantener invertida la reserva especial que resulte mayor entre 8,000,000
UDI's o 1.10 veces el valor en riesgo (VaR) maximo previsto en las reglas del régimen de
inversién, de todas las Siefores que opere. El 60% del capital minimo pagado de Afore
Profuturo, debe invertirse en acciones de las Siefores, observando las disposiciones del
articulo 27 de la LSAR.

Adicionalmente, Afore Profuturo puede invertir recursos propios en acciones de las Siefores,
estos recursos son colocados en valores, documentos, efectivo y demas instrumentos de
conformidad con el régimen de inversion establecido por CONSAR para las Siefores.

c) Clasificacion de las inversiones

A continuacién se presenta la integracién de las inversiones al 31 de diciembre de 2006 y 2005:



Seguros de pensiones
Gubernamentales:
Para financiar la operacién
Para conservar al vencimiento

Empresas privadas:
Para conservar al vencimiento

Administraciéon de fondos para el
retiro
En acciones de Siefore:
En la reserva especial
Sociedad Basica 1
Sociedad Basica 2
Aportaciones voluntarias
Complementarias de retiro
En el capital social minimo
Sociedad Basica 1
Sociedad Basica 2
Aportaciones voluntarias
Complementarias de retiro
En acciones empresa de servicio
Subtotal
Total de inversiones

Seguros de pensiones
Gubernamentales:
Para financiar la operacién
Para conservar al vencimiento

Empresas privadas:
Para conservar al vencimiento

Administraciéon de fondos para el

retiro
En acciones de Siefore:

En la reserva especial
Sociedad Basica 1
Sociedad Basica 2
Aportaciones voluntarias
Complementarias de retiro

En el capital social minimo
Sociedad Basica 1
Sociedad Basica 2
Aportaciones voluntarias
Complementarias de retiro

En acciones empresa de servicio

Subtotal
Total de inversiones

2006

Incremento
por Intereses
Costo valuacioén por cobrar Total

$ 2,651,316 $ 237,627 $ 52,963 $ 2,941,906
7,813,828 1,686,565 156,305 9,656,698
10,465,144 1,924,192 209,268 12,598,604
793,833 126,701 7,810 928,344
$ 11,258,977 $ 2,050,893 $ 217,078 $ 13,526,948
$ 88,431 $ 13,778 $ 102,209

461,577 284,305 745,882

1,509 131 1,640

223 2 225

4,000 1,139 5,139

100 346 446

100 91 191

100 12 112

4,170 4,170
560,210 299,804 860,013

$ 11,819,187 $ 2,350,697 $

217,078 $ 14,386,962

2005
Intereses

Costo Valuacion por cobrar Total
$ 1,317,277% 47,903 $ 34,063 $ 1,399,243
8,075,605 1,906,527 204,032 10,186,164
9,392,882 1,954,430 238,095 11,585,407
530,406 95,143 1,901 627,450
$ 9,923,288% 2,049,573 $§ 239,996 $ 12,212,857
$ 122,499 $ 7,367 $ 129,866
441,566 196,603 638,169
62,432 3,165 65,597
966 37 1,003
4,164 591 4,755
104 297 401
104 73 177
104 5 109
4,167 4,167
636,106 208,138 844,244
$ 10,559,394% 2,257,711 $§ 239,996 $ 13,057,101
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Total de inversiones $ 10,5659,394% 2,257,711 § 239,996 $ 13,057,101

El valor de mercado de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2006 y 2005 asciende
a $ 16,975,363 y $ 15,032,446, respectivamente.

d) Vencimientos de las inversiones de renta fija

Las inversiones en valores con vencimientos fijos, de la compafiia de seguros de pensiones, al
31 de diciembre del 2006 y 2005 se resumen a continuacion:

2006
Vencimiento de los valores Costo Valuacion Total
A plazo menor de un afio $ 848,619 $ 38,999 $ 887,618
Plazo de uno a cinco afos 1,546,567 144,390 1,690,957
Plazo de cinco a diez afios 285,989 58,198 344,187
Plazo de diez a veinte anos 2,059,809 168,748 2,228,557
Plazo mayor de veinte afios 6,517,993 1,640,558 8,158,551
Total $ 11,258,977 $ 2,050,893 $ 13,309,870
2005
Vencimiento de los valores Costo Valuacién Total
A plazo menor de un afio $ 1,113,320 $ 45,207 $ 1,158,527
Plazo de uno a cinco ainos 334,905 131,304 466,209
Plazo de cinco a diez anos 89,587 29,142 118,729
Plazo de diez a veinte anos 1,461,458 240,018 1,701,476
Plazo mayor de veinte afios 6,924,018 1,603,902 8,527,920
Total $ 9,923,288 $ 2,049,573 $ 11,972,861

La informacion anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los valores.
Los vencimientos reales podrian ser diferentes, ya que algunas inversiones podrian ser
amortizadas anticipadamente.

Nota 2. Crédito mercantil

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el crédito mercantil se integra como sigue:

2006 2005

Crédito mercantil derivado de la

adquisicion de Previnter $ 741,050 $ 741,050
Amortizacién acumulada ( 402,440) (  402,440)
Crédito mercantil derivado de la

adquisicion del 44.6% Afore Profuturo 1,401,689 1,401,689
Amortizacién acumulada ( 366,308) ( 366,308)
Crédito mercantil derivado de la

adquisicion del 40% de Pensiones

Profuturo 1,308,424 1,308,424
Amortizacién acumulada ( 125,369) (  125,369)
Saldo neto $ 2,557,046 $ 2,557,046

Al 31 de diciembre de 2006, el crédito mercantil no presenta deterioro, de acuerdo con el
estudio realizado por la Compafiia.



Nota 3. Reservas técnicas

La integracion de las reservas técnicas, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se presenta a

continuacion:

Concepto 2006 2005
Corto plazo
Reserva para obligaciones pendientes de cumplir
por siniestros ocurridos 40,406 33,450
Primas en depdsito 602 2,711
Total reservas de obligaciones contractuales 41,008 36,161
Largo plazo
Reserva de riesgos en curso (Vida) 11,800,218 11,367,149
Reserva de prevision - contingencia 236,004 227,343
Reserva de prevision - especiales 240,672 211,026
Total reservas de prevision 12,276,894 11,805,518
Total reservas técnicas 12,317,902 11,841,679

Nota 4. Deuda a largo plazo

El 4 de febrero de 2004, la Compafiia mediante oferta publica emitié en la Bolsa Mexicana de
Valores, diez millones de certificados bursatiles con valor nominal de cien pesos cada uno, por
un total de $ 1,000,000, a un plazo aproximado de siete afios cuya fecha de vencimiento es el
27 enero de 2011. Los intereses ordinarios de la emisién se determinan con base en la tasa de
los Certificados de la Tesoreria a 182 dias mas 1.15 puntos porcentuales y se pagan en forma
semestral.

La amortizacion de los certificados bursatiles se hara en una sola exhibicion en la fecha de
vencimiento.

Los certificados bursatiles emitidos por la Compafiia no cuentan con garantia especifica ni con
aval de terceros.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los intereses devengados pendientes de pago asciende a $
35,375y $ 46,727, respectivamente. La tasa vigente para los periodos con vencimientos el 1
de febrero de 2007 y 2 de febrero de 2006, fue de 8.49% y 10.85% anual, respectivamente.

Como se menciona en la nota 12, la Compania disefid un programa de cobertura de flujos de
efectivo para eliminar la variabilidad en dichos flujos por concepto de intereses asociados con
la deuda a largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se ha devengado un monto (por pagar) y por cobrar de $
(6,135) y $ 3,822, respectivamente, correspondiente al cupén vigente de los instrumentos
financieros de cobertura, los cuales se presentan en el balance general en el rubro de intereses
por pagar.

Al combinarse los intereses devengados de la deuda y el monto devengado a pagar de los
instrumentos de cobertura, se obtiene la tasa efectiva nominal de 9.9625% (5.9093% en 2006 y
6.9647% en 2005, en términos reales, considerando la ganancia monetaria generada por la
deuda) disefiada en el programa de cobertura (ver la siguiente nota).

Nota 5. Capital Contable



Nota 5. Capital Contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el capital social asciende a $ 1,594,060, el cual, esta
representado por 285,067,983 acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor
nominal. La parte variable del capital no puede exceder de diez veces el importe del capital fijo
y esta representado por acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal,
representativas de la parte variable del capital social. Todas las acciones dentro de su
respectiva clase, confieren iguales derechos y obligaciones a sus tenedores, dandoles un voto
por cada accién en las asambleas de accionistas, en cada caso y sin limitacion alguna.

Mediante asamblea general ordinaria del 6 de abril de 2006, se decretd pagar dividendos a los
accionistas por $ 205,167 ($ 199,548 valor nominal).

Con fecha 14 de abril de 2005, mediante asamblea general ordinaria y extraordinaria de
accionistas se decretd un pago de dividendo a los accionistas por $ 640,791 ($ 601,493 valor
nominal), el cual fue tomado del saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Los resultados acumulados reconocen en 2005 un impuesto sobre la renta por $ 13,462,
derivado del reembolso de capital realizado por una de sus subsidiarias.

b) Reserva legal

De conformidad con la Ley de Sociedades Mercantiles, al menos el 5% de la utilidad neta del
afo debe ser traspasada para constituir o incrementar la reserva legal. Esta practica debera
continuar cada afo hasta que la reserva legal llegue a representar al menos el 20% del capital
social.

Mediante asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas del 6 de abril de 2006, se
aprobo que de la utilidad del ejercicio 2005 se apliquen $ 32,406 ($ 31,144 valor nominal) a la
reserva legal y el remanente debe aplicarse a resultados de ejercicios anteriores.

Mediante asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas del 14 de abril de 2005, se
aprobo que de la utilidad del ejercicio 2004 se apliquen $ 24,237 ($ 22,541 valor nominal) a la
reserva legal y el remanente debe aplicarse a resultados de ejercicios anteriores.

c) Restricciones a la disponibilidad de capital contable

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, aplicables a Profuturo GNP Pensiones
(subsidiaria), la utilidad registrada en el estado de resultados derivada de la valuacion de

inversiones, no es susceptible de distribuciéon a los accionistas en tanto no se efectue la
enajenacion de dichos valores.

Nota 6. Ingresos por comisiones

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, este rubro se integra como se muestra a continuacion:

2006 2005
Por aportacion $ 1433649 $ 1,582,767
Sobre saldo 338,113 324,042
Otras comisiones 1,029 2,010

$ 1,772,791 $ 1,908,819
Total

Nota 7. Productos financieros



NO1ta /. Froauctos rinancieros

Los productos financieros derivados de las inversiones se clasifican como sigue:

2006 2005
De inversiones $ 776,305 $ 778,159
Por venta de inversiones 718,602 ( 2,202)
Por valuacién de inversiones 577,710 371,935
Otros 1,278 205
Total $ 2,073,895 $ 1,148,097

- Venta de instrumentos

En noviembre y diciembre de 2006, Profuturo GNP Pensiones vendié algunos instrumentos de
renta fija, los que produjeron una utilidad contable por $ 714,606, la cual se incluye en el este
rubro. En noviembre de 2006, estos instrumentos fueron transferidos de la categoria “conservar
al vencimiento” a “financiar la operacion”. A continuacion se presenta el detalle de dichas

operaciones:
Ultima valuacion
en libros Precio
Instrumento de venta Utilidad

Noviembre

CBIC002 $ 863,203 $ 1,265,530 $ 402,327

CBIC003 804,891 1,008,621 203,730
Diciembre

CBIC002 238,361 343,982 105,621

UDIBONO 202,643 205,571 2,928
Total $ 2,109,098 $ 2,823,704 $ 714,606




COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y
SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

La informacién que se presenta a continuacion debera ser leida junto con los Estados Financieros de la
Compaiia y las notas a los mismos incluidos en otra parte de este informe.

Las cifras estan expresadas en pesos de poder adquisitivo a diciembre de 2006.

RESULTADOS DE OPERACION

GRUPO PROFUTURO (consolidada) al 31 de diciembre de:
Cifras expresadas en millones de pesos

Concepto 2006 2005
Ingresos 2,131 2,314
Egresos (2,250) (2,122)
Resultado integral de financiamiento 1,503 673
Impuestos ( 396) ( 217)
Utilidad Neta 988 648

El incremento en la utilidad neta de Grupo Profuturo corresponde al buen desempeno de dos de sus principales
subsidiarias.

Los resultados de Profuturo GNP Pensiones al cierre de 2006 y 2005 fueron de 681 y 164 millones de pesos
respectivamente, este incremento se debe primordialmente a una estrategia y manejo de algunos instrumentos
de inversion, obteniendo una utilidad por estas operaciones de $709 millones de pesos menos impuestos.
Adicionalmente, al manejo eficiente de una mayor cantidad de activos para inversion generando productos
financieros que hacen crecer la utilidad neta.

Los resultados de Profuturo GNP Afore al cierre de 2006 y 2005 fueron de 374 y 465 millones de pesos
respectivamente, esta baja en los resultados se origind por la reducciéon de ingresos por comisiones y el
aumento en los costos derivados del incremento de la fuerza de ventas para hacer frente al auge en los
traspasos.

CONTROL INTERNO

Grupo Profuturo se ha preocupado por mantener un ambiente de control que le permita dar seguridad a la
realizacion y registro de sus operaciones, asi como a la generacion de informaciéon confiable y oportuna que
apoye a la administracion para la toma de decisiones y revelar a terceros interesados la situacion financiera de
la empresa. Esta funcion estd a cargo de los funcionarios y contralores de Grupo Profuturo, Profuturo GNP
Afore y Profuturo GNP Pensiones y descansa la operacion del mismo en los responsables de cada uno de los
procesos clave de cada negocio.



ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

Grupo Profuturo no esta sujeta a realizar estimaciones contables criticas; sin embargo, la subsidiaria Profuturo
GNP Pensiones, mantiene pasivos definidos como reservas técnicas, las cuales representan las obligaciones
con los pensionados y serviran para hacer frente a toda la cartera de pensionados, de acuerdo a los plazos
contractuales que para las aseguradoras de pensiones se definen en las circulares del apartado 10. Dichas
reservas estan debidamente cubiertas con inversiones que le permitiran a las instituciones cumplir los
compromisos de pago.

Las principales reservas se generan con los siguientes objetivos:

e Asegurar el pago a los pensionados de sus beneficios basicos y beneficios adicionales (Reservas
Matematicas de Beneficios Basicos y Beneficios Adicionales).

e Cubrir riesgos de pérdidas originadas por desviaciones en supuestos demograficos de la cartera de
pensionados que impacten en su mortalidad (Reserva de Contingencia y Matematica Especial).

e Por riesgo de variacion en tasa de rendimiento real de las inversiones (Reservas de Fluctuacion de
Inversiones Adicional, de Beneficios Basicos y de Beneficios Adicionales).

Cuando se disminuyen los compromisos de la Aseguradora y por tanto el riesgo de solvencia, ya sea por pago
de pensiones o por muerte de los pensionados, da lugar a una liberacion de reservas, la cual puede contribuir a
la integracion de otras reservas, formacion de capital o retorno al accionista.



