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BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(Miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2004)

ANO:

2004

AL 31 DE DICIEMBRE

CONCEPTO 2004 2003
Activo circulante 324,706 119,124
Gubernamentales 8,815,329 8,871,946
Empresas Privadas Tasa Conocida 343,674 186,347
Valuacion Neta 1,644,839 1,210,872
Deudores por Intereses 215,295 216,717
Inversiones en Pensiones 11,019,137 10,485,882
Siefore Deuda Tasa Real 747,205 662,060
Inversiones para Obligaciones Laborales al Retiro - 243
Actualizaciéon Reserva Especial 157,714 131,798
Actualizacion Capital Social Minimo 12,000 11,362
Inversiones en Empresas de Servicio 3,890 3,880
Inversiones en Afore 920,809 809,343
Instrumentos Financieros Derivados de Cobertura 24,851 (14,231)
Total Inversiones 11,964,797 11,280,994
Efectivo Restringido - 1,730
Deudores 16,188 1,521
Comisiones por Cobrar 29,495 26,505
Por Primas 7,832 4,384
Agentes 30 255
Adeudos Funcionarios y Empleados 1,991 2,557
Otros 6,913 20,421
Cuentas Por Cobrar 62,449 57,373
Mobiliario y Equipo 149,631 145,036
Depreciacion Acumulada (107,354) (108,251)
Activo Fijo Neto 42,277 36,785
Impuestos por Acreditar 243,284 215,678
Impuestos Diferidos 38,148 81,876
Pagos Anticipados 163,129 143,041
Amortizaciéon Pagos Anticipados (80,188) (64,389)
Gastos Preoperativos 669,211 667,522
Amortizaciéon Gastos Preoperativos (580,453) (545,657)
Gastos Emision Bursatil 8,123 -
Amortizacién por Gastos Emision Bursatil (967) -
Crédito Mercantil 3,211,867 3,210,161
Amortizacion Crédito Mercantil (832,721) (688,418)
Otros Activos 2,839,433 3,019,813
TOTAL ACTIVO 15,233,662 14,514,090
PASIVO
Reserva de Riesgos en Curso 10,085,022 9,773,227
Reserva para Obligaciones Contractuales 203,501 16,800
Reserva de Prevision 373,333 338,641
Reservas Técnicas 10,661,856 10,128,668
Préstamo Bancario - 1,094,550
Intereses por pagar 40,957 -
Impuestos por Pagar 243,588 255,799
Reserva para Obligaciones Laborales al Retiro - 244
Comisiones por Pagar 8,000 6,989
Provision para Obligaciones Diversas 66,729 60,705
Otros Pasivos 63,174 45,124
Deuda a Largo Plazo 1,000,000 -
TOTAL PASIVO 12,084,304 11,592,078
CAPITAL CONTABLE
Capital Social Pagado 1,482,556 1,482,556
Reserva Legal 26,507 6,282
Resultado de Ejercicios Anteriores 1,129,099 993,071
Resultado del Ejercicio 450,818 404,504
Efecto Acumulado de Impuestos Diferidos 35,627 35,600
Resultado por Valuacién de Instrumentos Financieros Derivados
con fines de Cobertura 24,851 -
TOTAL CAPITAL CONTABLE 3,149,358 2,922,012
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 15,233,662 14,514,090
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ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
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2004

AL 31 DE DICIEMBRE

2003

1,587,871
32,921
603,495

(303,241)
1,082,844
2,731

3,006,620

353,336
44,500

33,905

431,741

186,659
49,561
60,966
87,255

103,048

575,680

286,594

1,349,763

1,781,504

1,225,116

161,791
370,421
102,062

(310,693)

914,424

255,301
8,750

CONCEPTO 2004
Ingresos por Comisiones 1,788,634
Participacion de Resultados de Siefores 8,240
Primas Emitidas 790,556
Incremento neto reserva de riesgos en curso (494,868)
Productos Financieros 1,179,212
Ingresos por Servicios 105,068
Ingresos 3,376,842
Comisiones a Agentes 444,030
Publicidad y Promocion 64,949
Reserva Riesgos en Curso -
Otras Reservas Técnicas 34,852
Gastos de Comercializacion 543,831
Personal 163,884
Oficina 31,032
Comisiones de Operacion 136,662
Otros Gastos de Operacion y Administracion 87,217
Costo Neto de Adquisicion 64,013
Costo de Siniestralidad 624,015
Gastos de Operacién 249,147
Gastos de Administracion 1,355,970
Total Gastos de Operacion 1,899,801
Utilidad de Operacion 1,477,041
Productos Financiero y Otros 48,708
Posicion Monetaria (Repomo) 490,916
Intereses a Cargo 103,408
Utilidad por Cif (545,616)
Utilidad antes de Impuestos 931,425
ISRY PTU 253,573
Impuestos Diferidos 42,237
Utilidad (Perdida) Despues de Impuestos 635,615
Amortizacion de Comisiones Diferidas 8,485
Amortizacion de Preoperativos 31,912
Amortizacion Gastos de Emisién Bursatil 966
Amortizaciéon de Crédito Mercantil 143,434

Interés Minoritario

650,373

Utilidad Neta Real

450,818

8,328
51,978

138,045
(47,518)

404,504
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INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL PAGADO
NUMERO DE ACCIONES CAPI;‘IA'_II\L dSOCIAL
SERIE VALOR NOMINAL CUPON VIGENTE = (Miles de $)
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
UNICA SIN EXP VAL NOMINAL CERTIFICADOS PROVISIONALES 206,283,367 78,784,616 270,874,150 14,193,833 800,000
TOTAL 206,283,367 78,784,616 270,874,150 14,193,833 800,000
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION : | 285,067,983 |
POSICION ACCIONARIA EN TESORERIA POR RECOMPRA DE ACCIONES
SERIE CANTIDAD DE ACCIONES PRECIO PROMEDIO DE RECOMPRA PRECIO DE MERCADO AL TRIMESTRE

INFORMACION COMPLEMENTARIA

PARTICIPACION RESULTADO SUBSIDIARIAS 428,428
NUMERO DE SUCURSALES -
NUMERO DE EMPLEADOS 1
NUMERO DE CLIENTES




