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(CIFRAS _EN PESOS)
ACTIVO ESTADO DE RESULTADOS
110000 DISPONIBILIDADES 1,649,338
110100 Caja 0| | 510200 COMISIONES Y TARIFAS COBRADAS 2,202,998
110200 Bancos 1,649,338 510208 Servicios de Promocién 0
110400 Disponibilidades Restringidas o Dadas en Garantia 0 510202  Servicios de Distribucion 1,762,074
110402 Compraventa de divisas 0 510203  Servicios de Asesoria A Terceros 0
110403 Otras disponibilidades restringidas o dadas en garantia 0 510204 Custodia y Administracion 0
510220 Otros Servicios Complementarios 440,924
510219  Utilidad en Cambios por Valorizacion 0
123000 INVERSIONES EN VALORES 2,398,762 550100 Incremento por Actualizacion de Comisiones y Tarifas Percibidas 0
123100 Titulos Para Negociar 0
123110 Titulos para negociar sin restriccién 0
123120 Titulos para negociar restringidos o dados en garantia 0 523000 COMISIONES Y EROGACIONES PAGADAS 0
123200 Titulos Disponibles Para la Venta 0 523100 Por Servicios 0
123201 Titulos disponibles para la venta sin restriccion 0 523200 Por Asesoria y Servicios Complementarios 0
123202 Titulos disponibles para la venta restringidos o dados en garantia 0 523300 Pérdida en Cambios por Valorizacion 0
123300 Titulos Conservados a Vencimiento 0 Incremento por Actualizaciéon de Comisiones y Erogaciones Pagadas 0
123301 Titulos conservados a vencimiento sin restriccion 0
123302 Titulos conservados a vencimiento restringidos o dados en garantia 540093 INGRESOS Y EGRESOS POR SERVICIOS
0 2,202,998
123400 Titulos Recibidos en Reporto 2,398,762
518900 MARGEN INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 95,699
130000 CUENTAS POR COBRAR 13,055,561
131000 Deudores Diversos 0| | 518000 INGRESOS POR INTERESES 95,699
131100 Deudores por Liquidacion de Operaciones 1,543,119
131101 Compraventa de divisas 0 518100 Intereses de disponibilidades 0
131102 Inversiones en valores 0 518101 Bancos 0
131106 Premios, Comisiones y Derechos por Cobrar 1,543,119 518102 Disponibilidades restringidas o dadas en garantia 0
131200 Dividendos por Cobrar 0
131300 Saldos a Favor de Impuestos e Impuestos Acreditables 8,656,349 518200 Intereses y rendimientos a favor provenientes 95,699
131400 Préstamos y Otros Adeudos del Personal 0 de inversiones en valores
131500 Otros Deudores 2,856,093 518201 Por titulos para negociar 0
310600 Estimacion por Irrecuperabilidad o Dificil Cobro 0 518202 Por titulos disponibles para la venta 0
518203 Por titulos conservados a vencimiento 0
518204 Por titulos recibidos en reporto 95,699
140000 INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 600,321
140300 Inmuebles, Mobiliario y Equipo 1,039,808 518500 Utilidad por valorizacion 0
141000 Revaluacion de Inmuebles, Mobiliario y Equipo 76,082 518501 Utilidad en cambios por valorizacién 0
310200 Depreciacion Acumulada de Inmuebles, Mobiliario y Equipo 501,132 518502 Valorizacién de instrumentos indizados 0
312000 Revaluacion de la Depreciacion Acumulada de Inmuebles, 14,438 518503 Valorizacion de partidas en UDIS 0
Mobiliario y Equipo
550900 Incremento por actualizacion de ingresos por intereses 0
170000 INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 0
170200 Subsidiarias 0 | | 526000 GASTOS POR INTERESES 0
170201 Pertenecientes al sector financiero 0 526300 Intereses por préstamos bancarios y de otros organismos 0
170202 No pertenecientes al sector financiero 0 526400 Sobreprecio pagado en inversiones en valores 0
170300 Asociadas 0 526600 Pérdida por valorizacion 0
170301 Pertenecientes al sector financiero 0 526601 Pérdida en cambios por valorizacién 0
170302 No pertenecientes al sector financiero 0 526602 Valorizacién de instrumentos indizados 0
526603 Valorizacion de partidas en UDIS 0
170400 Otras Inversiones Permanentes en Acciones 0
170401 Pertenecientes al sector financiero 0 560700 Incremento por Actualizacién de Gastos por Intereses 0
170402 No pertenecientes al sector financiero 0
516000 RESULTADO POR VALUACION A VALOR RAZONABLE 0
180000 IMPUESTOS DIFERIDOS (A FAVOR) 15,564,897 516101  Titulos para negociar 0
180100 Impuesto Sobre la Renta Diferido (A Favor) 15,564,897 516200 Decremento o revaluacion de titulos conservados a vencimiento 0
180200 Participacion de los Trabajadores en las Utilidades Diferida (A Favor) - 516300 Resultado por valuacion de divisas 0
516400 Dividendos en efectivo 0
550700 Incremento por actualizacion del resultado por valuacién a valor razonable o
150000 OTROS ACTIVOS 702,415
159900 CARGOS DIFERIDOS, PAGOS ANTICIPADOS E INTANGIBLES 702,415 517000 RESULTADO POR COMPRAVENTA 0
151000 CARGOS DIFERIDOS 0 517100 Titulos para negociar 0
151200 Gasto financiero por amortizar operaciones de 0 517200 Titulos disponibles para la venta 0
arrendamiento capitalizable 517600 Titulos conservados a vencimiento 0
151300 Seguros por amortizar 0 517500 Resultado por compraventa de divisas 0
151600 Otros cargos diferidos 0 Incremento por actualizacion del resultado por compraventa 0
152000 PAGOS ANTICIPADOS 101,799
152100 Intereses pagados por anticipado 0 513500 RESULTADO POR POSICION MONERTARIA NETO 0
152200 Comisiones pagadas por anticipado 0 (MARGEN INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO)
152300 Anticipos o pagos provisionales de impuestos 0
152400 Rentas pagadas por anticipado 0 513501 Resultado por posicion monetaria proveniente de posiciones que 0
152500 Otros pagos anticipados 101,799 generan margen integral de financiamiento (saldo deudor)
153000 INTANGIBLES 600,617 513502 Resultado por posicién monetaria proveniente de posiciones 0
153100 Crédito mercantil 0 que generan margenintegral de financiamiento (saldo acreedor)
153200 Revaluacién de crédito mercantil 0
513503 Incremento por actualizacion del resultado por posicion monetaria neto o
153300 Intangibles 600,617 (margen integral de financiamiento)
153301 Gastos de organizacion 0
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153302 Derivados de obligaciones laborales al retiro 0 540094 INGRESOS Y EGRESOS TOTALES DE LA OPERACION 2,298,697
153303 Otros intangibles 600,617
153400 Revaluacion de intangibles 0
153401 Gastos de organizacion 0 520000 GASTOS DE ADMINISTRACION 10,902,406
153402 Otros intangibles 0 520200 Remuneraciones y Prestaciones al Personal y Consejeros 0
153500 Amortizacion acumulada de Intangibles 0 520300 Honorarios 8,566,274
153501 Gastos de organizacion 0 520700 Rentas 20,921
153502 Otros intangibles 0 521000  Gastos de Promocion y Publicidad 1,184,794
153600 Revaluacion de la amortizacié da de I ibl 0 521500 Impuestos y Derechos Diversos 0
153601 Gastos de organizacion 0 522000 Gastos No Deducibles 0
153602 Otros intangibles 0 522100 Gastos en Tecnologia 418,279
520101  Depreciaciones 56,193
154000 OTROS ACTIVOS 0 520102 Amortizaciones 50,051
154100 Activos del plan para cubrir obligaciones laborales al retiro 0 527000 Costo Neto del Periodo de Obligaciones Laborales al Retiro 0
154101 Pensiones 0 522200 Otros Gastos de Administracion 605,893
154102 Prima de antigiiedad 0 560200 Incremento por Actualizacion de Gastos de Administracion 0
154103 Término de la relacion laboral 0
154104 Otros beneficios posteriores al retiro 0
154200 Otros activos 0| | 540095 RESULTADO DE LA OPERACION (8,603,709)
100099 TOTAL DEL ACTIVO 33,971,294 | | 519000 OTROS PRODUCTOS 29,256
Ya estan cambios en alternativas y unificadas 519100 RECUPERACIONES 29,256
Ya esta cta alternativa, falta unificada 519101 Impuestos 29,256
Sin cambios en alternativa 519102 Otras recuperaciones 0
PASIVO
519200 OTROS PRODUCTOS Y BENEFICIOS 0
221000 PRESTAMOS BANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS 0| | 519201 Utilidad en venta de inmuebles, mobiliario y equipo 0
221100 DE CORTO PLAZO 0 519204 Cancelacion de la estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 0
221101 Préstamos de instituciones de banca comercial 0 519205 Cancelacion de otras cuentas de pasivo 0
221102 Préstamos de instituciones de banca de desarrollo o 519206 Intereses a favor provenientes de préstamos a funcionarios y empleados o
221103 Préstamos de otros organismos 0 519210 Otros productos y beneficios 0
221200 DE LARGO PLAZO 0 512300 Resultado Cambiario y por Posicion Monetaria Originados por 0
221201 Préstamos de instituciones de banca comercial 0 Partidas No Relacionadas con los Ingresos (Egresos) Totales
221202 Préstamos de instituciones de banca de desarrollo 0 de la Operacion ( Saldo Acreedor )
221203 Préstamos de otros organismos 0
512301 Resultado por posicién monetaria originado por partidas no relacionadas 0
con los ingresos (egresos) totales de la operacion (saldo acreedor)
224000 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0
224001 IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 512302 Resultado por valorizacién de posiciones no relacionadas con 0
EN LAS UTILIDADES POR PAGAR los ingresos (egresos) totales de la operacion (saldo acreedor)
224100 Impuesto Sobre la Renta por Pagar 0
224101 Impuesto sobre la renta (pagos provisionales) 0 550400 Incremento por Actualizacion de Otros Productos 0
224102 Impuesto sobre la renta (célculo real) 0
224103 Impuesto al activo 0
224200 Participacion de los Trabajadores en las Utilidades por Pagar 0 528000 OTROS GASTOS 382
224300 Aportaciones Para Futuros Aumentos de Capital Pendientes de Formalizar 0 528100 Afectaciones a la Estil ion por Irrecuperabilidad o Dificil Cobro 0
en Asamblea de Accionistas
528200 Deterioro 0
528201 Por baja de valor de bienes inmuebles 0
528202 Crédito mercantil 0
230000 ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 9,821,405 528203 Por baja de valor en otros activos 0
231300 Pasivo derivados de la prestacion de servicios 0
231301 Custodia o administracion de bienes 0 528300 Quebrantos 382
231302 Otros pasivos derivados de la prestacion de servicios 0 528301 Fraudes 0
230100 Acreedores por liquidacion de operaciones 0 528302 Siniestros 0
230101 Compraventa de divisas 0 528303 Otros quebrantos 382
230102 Inversiones en valores 0
230120 Comisiones por pagar sobre operaciones vigentes 0 528400 Otras Pérdidas 0
230200 Pasivo por arrendamiento capitalizable 0 528401 En venta de inmuebles, mobiliario y equipo 0
230300 Acreedores por adquisicién de activos 0 528405 En custodia o administracion de bienes 0
230400 Dividendos por pagar 0 528404 Otras pérdidas (0)
230500 Acreedores por servicio de mantenimiento 8,533,932
230600 Impuesto al valor agregado 1,285,128 528500 Costo Fii iero por Arr i Cay I 0
230700 Otros impuestos y derechos por pagar 2,345
230800 Impuestos y aportaciones de seguridad social retenidos por enterar 0 528600 Intereses a Cargo en Financiamiento Para Adquisicion de Activos 0
230900 Provision para obligaciones laborales al retiro 0 528700 Resultado Cambiario y por Posicion Monetaria Originados por 0
230901 Pensiones 0 Partidas No Relacionadas con los Ingresos (Egresos) Totales
230902 Prima de antigliedad 0 de la Operacion ( Saldo Deudor )
230903 Término de la relacion laboral 0
230904 Otros beneficios posteriores al retiro 0 528701 Resulatado por posicién monetaria originado por partidas no 0
relacionados con los ingresos (egresos) totales de la operacion
231000 Pasivo adicional por obligaciones laborales al retiro 0 (saldo deudor)
528702 Resultado por valorizaciéon de posiciones no relacionadas con los 0
231100 Provisiones para obligaciones diversas 0 ingresos (egresos) totales de la operacion (saldo deudor)
231101 Remuneraciones y prestaciones 0
231102 Honorarios y rentas 0 560300 Incremento por Actualizacion de Otros Gastos 0
231103 Gastos de promocién y publicidad 0
231104 Gastos en tecnologia 0 540096 RESULTADO ANTES DEISRY PTU (8,574,835)
231105 Otras provisiones 0
231200 Otros acreedores diversos 0 525500 IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 0
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TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES CAUSADOS
525501 Impuesto Sobre la Renta Causado 0
210700 IMPUESTOS DIFERIDOS (A CARGO) 0| | 525502 Impuesto al Activo Causado 0
210701 Impuesto Sobre la Renta Diferido (A Cargo) 0 525503 Participacion de los Trabajadores en las Utilidades Causada 0
210702 Participacion de los Trabajadores en las Utilidades 0 560400 Incremento por Actualizacion de Impuesto Sobre la Renta y 0
Diferida (A Cargo) Participacion de los Trabajos en las Utilidades Causados
240000 CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS 0 525600 IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS (2,626,000)
240100 CREDITOS DIFERIDOS 0 TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DIFERIDOS
525601 Impuesto Sobre la Renta Diferido (2,626,000)
240200 COBROS ANTICIPADOS 0 525602 Participacion de los Trabajadores en las Utilidades Diferida 0
240201 Intereses cobrados por anticipado 0 560500 Incremento por Actualizacion de Impuesto Sobre la Renta y 0
240202 Comisiones cobradas por anticipado 0 Participacion de los Trabajadores en las Utilidades Diferidos
240203 Cobros anticipados de bienes prometidos en venta o 0
con reserva de dominio
240204 Otros cobros anticipados 0 | | 540097 RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIAS Y (5,948,835)
ASOCIADAS
200099 TOTAL DEL PASIVO 9,821,405 | | 530900 PARTICIPACION EN EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 0
530100 Resultado del Ejercicio de Subsidiarias y Asociadas 0
530101 En subsidiarias pertenecientes al sector financiero 0
530102 En subsidiarias no pertenecientes al sector financiero 0
400000 CAPITAL CONTABLE 24,149,889 530103 En asociadas pertenecientes al sector financiero 0
530104 En asociadas no pertenecientes al sector financiero 0
400001 CAPITAL CONTRIBUIDO 64,578,111 530200 Dividendos Provenientes de Inversiones Permanentes Valuadas a Costo 0
410100 Capital Social 60,000,000 530300 Ajustes Asociados a las Inversiones Permanentes Valuadas a Costo 0
413000 Capital Social No Exhibido 0 550500 Incremento por Actualizacion de Participacion en el Resultado 0
420100 Incremento por Actualizacion del Capital Social Pagado 4,578,111 de Subsidiarias y Asociadas
413100 Aportaciones Para Futuros Aumentos de Capital Acordadas 0
en Asamblea de Accionistas
420200 Incremento por Actualizacion de las Aportaciones Para Futuros 0 540098 RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUAS (5,948,835)
Aumentos de Capital Acordadas en Asamblea de Accionistas
410200 Prima en Venta de Acciones 0 540000 OPERACIONES DISCONTINUADAS 0
420300 Incremento por Actualizacién de la Prima en Venta de Acciones 0 540100 Operaciones Discontinuadas 0
560600 Incremento por Actualizacion de Operaciones Discontinuadas 0
400002 CAPITAL GANADO (40,428,222)
410300 Reservas de Capital 0 540099 RESULTADO NETO (5,948,835)
420400 Incremento por Actualizacion de Reservas de Capital 0
410400 Resultado de Ejercicios Anteriores (33,265,641)
410401 Resultado por Aplicar (33,265,641)
410402 Resultado por Cambios Contables y Correccion De Errores 0 CUENTAS DE ORDEN
420500 Incremento por Actualizacion del Resultado de Ejercicios Anteriores (1,213,746)| | 712000 ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 0
412500 Resultado por Valuacion de Titulos Disponibles Para la Venta 0
412501 Valuacién 0 BIENES EN CUSTODIA O EN ADMINISTRACION
412502 Resultado por Posicion Monetaria 0
412503 Efecto de Impuestos Diferidos 0 717000 BIENES EN CUSTODIA 2,398,762
420600 Incremento por Actualizacion del Resultado por Valuacién de Titulos 0
Disponibles Para la Venta 718000 BIENES EN ADMINISTRACION 716,793,672
410700 Exceso o Insuficiencia en la Actualizacién Del Capital Contable 0 718001 Cajay bancos 1,249,568
420700 Incremento Por Actualizacion Del Exceso O Insuficiencia En La 0 718002 Sociedades de inversion de renta variable 145,959,925
Actualizacion Del Capital Contable 718003 Sociedades de inversion en instrumentos de deuda pf 569,584,179
410800 Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios 0 718004 Sociedades de inversion en instrumentos de deuda pm 0
410801 Por Valuacion de Activo Fijo 0 718006 Sociedades de objeto limitado 0
410803 Por Valuacién de Inversiones Permanentes En Acciones 0
420800 Incremento por Actualizacion del Resultado por Tenencia de Activos No 0
Monetarios
411000 Ajustes por Obligaciones Laborales al Retiro 0
410500 Resultado Neto (5,948,835)
400099 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 33,971,294

El presente balance general se formul6 de conformidad con los criterios de contabilidad
aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas
las operaciones efectuadas por la sociedad hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente balance general fue aprobado por el consejo de administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben.

LIC. ABELARDO RAMIREZ CAMBRANIS
Director General

El presente estado de resultados se formuld de conformidad con los criterios de
contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de
Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones
efectuadas por la sociedad durante el periodo arriba mencionado, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administraciéon bajo la
responsabilidad de los directivos que lo suscriben.

C.P. JESUS MIGUEL REZA GONZALEZ
Sub Director de Planeacion
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