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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A [a Asamblea General de Accionistas de
Profuturo GNP Pensiones, S.A. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Profuturo GNP Pensiones, S.A. de C.V. (la
Institucidon), qgue comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2015y 2014, y los
estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo,
correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas; asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacidén y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con el marco normativo contable que se describe en la
nota 2, aplicable a las instituciones de seguros, emitido por la Comisidon Nacional de Seguros y
Fianzas, y del control interno que la administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de desviacion
material.

Una auditoria incluye la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones de riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Institucién. Una
auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las politicas contables aplicadas v
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion, asi como la
evaluacion de la presentacién de los estados financieros en su conjunto.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Profuturo GNP Pensiones, S.A. de
C.V., correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, han
sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las instituciones de seguros, emitido por la Comisién Nacional de Seguros
y Fianzas.

Otros asuntos

Sin que ello tenga efecto sobre nuestra opinién, el marco normativo contable aplicable a las
instituciones de seguros, emitido por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, difiere en
algunos aspectos de las Normas de Informacién Financiera Mexicanas, como se menciona en
fa nota 2 de los estados financieros adjuntos.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

a o
C.P.C. Bernardo((Jes s Meza Ogornio

Ciudad de México, a
9 de febrero de 2016
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PROFUTURO GNP PENSIONES, S.A. DE C.V.

Estados de resultados
(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 2)

Primas:

Primas emitidas

Incremento neto de la reserva de riesgos en curso (nota 9)
Primas de retencidn devengadas

Costo neto de adquisicién:
Otros

Costo neto de siniestralidad y otras obligaciones contractuales:
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales
Pérdida técnica

Incremento neto de otras reservas técnicas (nota 9):
Reserva de contingencia
Otras reservas

Pérdida bruta

Gastos de operacion netos:
Gastos administrativos y operativos
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciones

Pérdida de operacion

Resultado integral de financiamiento:
Por intereses de inversiones
Por venta de inversiones
Por valuacién de inversiones
Por premios de titulos otorgados en préstamo
Otros

Utilidad antes de impuesto a la utilidad

Impuesto a la utilidad (nota 10a)
Utilidad del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2015 2014
S 3298363 S Fi9917E
3,021,432 3,401,143
272,203 ( 201,970)
43,071 76,288
1,630,659 1,453,423
1,401,527) ( 1,731,681)
59,922 67,406
4,489) 2,739
55,433 70,145
1,456,960) ( 1,801,826)
12,346 14,009
30,038 27,580
8,070 8,146
50,454 49,735
1,507,414) ( 1,851,561)
1,262,817 1,130,823
84,632 67,469
515,748 938,613
105,587 194,700
2,179 2RBT
1,970,963 2,334,022
463,549 482,461
135,247 141,129
) 328,302 S 341,332
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PROFUTURO GNP PENSIONES, S.A. DE C.V.

Estados de flujos de efectivo

(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 2)

Por los afos terminados el

31 de diciembre de

2015 2014
Actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a la utilidad $ 463,549 S 482,461
Partidas en resultados que no afectaron efectivo:
Ajuste o incremento a [as reservas técnicas 3,045,054 3,442,487
Valuacidn e intereses devengados ( 542,052) ( 895,608)
Depreciaciones y amortizaciones 8,070 8,146
2,974,621 3,037,486
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
Inversiones en valores ( 2,942,111) ( 3,627,923)
Inversiones en valores dados en préstamo 350,342 1,091,029
Deudores por reporto ( 4,508) 40,010
Deudores por prima 105,448 ( 24,137)
Otros deudores ( 12,374) ( 104,124)
Otros activos operativos 1,916 ( 1,953)
Obligaciones contractuales y gastos asociados
a la siniestralidad ( 112) ( 34,443)
Impuesto a la utilidad pagado ( 130,615) ( 120,022)
Otros pasivos operativos ( 6,144) 17,916
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién 336,463 213809
Actividades de financiamiento
Dividendos pagados ( 340,000) (. 270,000)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (340,000 (_ 270,000)
(Disminucién) incremento neto de disponibilidades ( 3,537) 3,839
Disponibilidades al principio del periodo 4,432 593
Disponibilidades al final del periodo ) 895 S 4,432

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



PROFUTURO GNP PENSIONES, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras en miles de pesos)

1. Organizacién y autorizacion de los estados financieros
a) Descripcidn de la Institucion

Profuturo GNP Pensiones, S.A. de C.V. (Ia Institucién) es subsidiaria directa de Pensiones
Profuturo, S.A. de C.V., siendo Grupo Profuturo, S.A.B. de C.V. (Grupo Profuturo), su ultima
controladora.

Su objeto social es celebrar contratos de seguros de pensiones, con base en las leyes de
seguridad social, en términos de la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF) y de las
reglas de operacion correspondientes. La Institucién se encuentra regulada por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).

Su operacion consiste en emitir pélizas de seguros de pensiones provenientes del Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) y del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado (ISSSTE), para invertirlos a fin de garantizar una renta vitalicia
pagadera mensualmente al pensionado o sus beneficiarios, mientras estos tengan derecho a la
pension.

b) Autorizacidén de los estados financieros

Los estados financieros que se acompafian y sus notas fueron aprobados por el Director
General Lic. Ricardo Troncoso Estrada, para su emisidn el dia 9 de febrero de 2016. Estos
estados financieros deberdn ser aprobados en fecha posterior por el Consejo de
Administracion y la Asamblea de Accionistas, érganos que tienen la facultad de modificarlos.
En el proceso de preparacién de los estados financieros, se consideraron los eventos
posteriores ocurridos hasta la fecha.

La CNSF, dentro de sus facultades legales de inspeccién vy vigilancia, al revisar los estados
financieros, puede ordenar las modificaciones o correcciones gue a su juicio considere
necesarias para su publicacion.

¢) Calificacion otorgada en escala nacional

La calificacion de calidad crediticia otorgada a la Institucién en agosto de 2015, por Fitch
Ratings en escala nacional fue AAA(mex); la perspectiva de esta calificacién es estable. La
calificacion asignada considera un beneficio de soporte implicito de su grupo controlador
Grupo Profuturo, S.A.B. de C.V.



2. Politicas y practicas contables

La Institucién prepara sus estados financieros de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las instituciones de seguros, el cual comprende la aplicaciéon de las
Normas de Informacion Financiera Mexicanas (NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), asi como normas particulares de
reconocimiento, valuacién, presentacién y revelacion, aplicables a rubros especificos de los
estados financieros, establecidas por la CNSF.

Las principales diferencias entre los criterios contables de la CNSF y las NIF, aplicables a la
Instituciéon, son las siguientes:

a) El saldo total de las reservas matematica especial y para fluctuacion de inversiones no
relinen los requisitos para ser consideradas como un pasivo de acuerdo con las NIF, por lo
que sus saldos e incrementos del periodo, formarfan parte de las utilidades acumuladas vy
del ejercicio, respectivamente.

b) Para efectos de presentacién, las NIF requieren que el impuesto a la utilidad anual
determinado se presente como un pasivo a corto plazo neto de los anticipos efectuados
durante el afio, o como un activo en el caso de que los anticipos sean superiores al
impuesto anual determinado; mientras que dicha presentacion no se contempla en las
reglas de agrupacion de las CNSF, presentdndose por separado dichos conceptos en los
rubros de activo y pasivo correspondientes.

¢) Las NIF requieren amplias revelaciones que identifiguen y expliquen los montos gue se
incluyen en los estados financieros provenientes de contratos de seguros, incluyendo
caracteristicas de los flujos de efectivo como monto, tiempo e incertidumbre, las cuales
no son requeridas por la CNSF.

Las politicas y précticas contables més importantes seguidas por la Institucion para la
preparacion de sus estados financieros se resumen a continuacion:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidon

Durante los ejercicios de 2015 y 2014, la Institucién operd en un entorno no inflacionario en
los términos de la NIF B-10, debido a gue la inflacién acumulada de los tres ultimos ejercicios
anteriores fue de 10.18% y 11.62%, respectivamente, por tanto, no excedié del 26%. Con base
en lo anterior, la Institucion suspendié el reconocimiento de los efectos de la inflacion en su
informacion financiera a partir del 1 de enero 2008 y consecuentemente, solo las partidas no
monetarias incluidas en los balances generales, provenientes de periodos anteriores al 31 de
diciembre de 2007, reconocen los efectos inflacionarios desde la fecha de adquisicion,
aportacion o reconocimiento inicial hasta esa fecha. Tales partidas son: gastos amortizables,
capital social, reserva legal y resultados de ejercicios anteriores.



b) Estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de los estados financieros requiere gue la administracién de la Institucién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor y las revelaciones sobre los
rubros de los estados financieros. La incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones
empleados podria originar resultados que requieran un ajuste material al valor en libros de los
activos o pasivos en periodos futuros.

Los supuestos clave utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al
valor en libros de los activos y pasivos, se basan en pardmetros disponibles a la fecha de
preparacion de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrian
modificarse debido a cambios o circunstancias mds alld del control de la Institucién. Tales
cambios son reconocidos en los supuestos cuando ocurren.

El valor razonable de los activos financieros reconocido en los estados financieros gue no
proviene de valores de mercado, fue determinado por un proveedor de precios utilizando
técnicas de valuacién que consideran el uso de modelos matemdticos. La informacidn
alimentada a estos modelos proviene de datos observables de mercado, cuando es posible. En
caso de no existir informacién disponible, el juicio es requerido para determinar el valor
razonable. Los juicios incluyen consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como tasas
de descuento, tasas de amortizacién anticipada y supuestos de incumplimiento de pago de los
valores.

- Deterioro en el valor de las inversiones en valores

La Institucién evalla si sus inversiones en valores clasificadas para conservar al vencimiento
presentan deterioro, el cual se reconoce cuando ha existido una baja significativa o
prolongada en el valor razonable por debajo de su costo de adquisicion. La determinacidn de
qué es “significativo” o “prolongado” requiere de juicio. Dentro de este juicio, Ia Institucion
evalla, entre otros factores, movimientos histéricos del precio y duracién, asi como el alcance
de la diferencia existente entre el valor razonable Y su costo de adquisicion.

- Reservas técnicas

Las reservas técnicas que reconoce la Institucién son determinadas de conformidad con la
LISF vy las reglas gue de ésta se desprenden, con base en célculos actuariales. Dichos célculos
actuariales utilizan elementos y supuestos que tienen incertidumbre significativa, como por

ejemplo, tablas de mortalidad, invalidez y muerte de invalidez, e hipdtesis emitidas por la
CNSF.

¢) Remuneraciones al retiro

El costo de los beneficios definidos a empleados para el retiro es determinado con base en
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales consideran supuestos sobre tasas de
descuento, incrementos salariales futuros y tasa de mortalidad. Debido a su naturaleza a fargo
plazo, tales estimaciones son sujetas a una incertidumbre significativa.



d) Inversiones en valores - Titulos de deuda

Al momento de su adquisicién, las inversiones en titulos de deuda se clasifican segun la
intencidn de la administracién de la Institucién, cuyo fin, reglas de registro y valuacién, se
indican a continuacién:

- Para financiar la operacién (para negociar): Son aquellos instrumentos que se mantienen
con la intencién de cubrir siniestros de las pdlizas de seguros de pensiones y gastos de
operacién. Al momento de la compra, los titulos se reconocen a su costo de adquisicién y
subsecuentemente se reconocen a su valor razonable tomando como base los precios de
mercado dados a conocer por proveedores de precios autorizados por la CNSF. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, los precios de mercado utilizados para valuar estas inversiones
fueron proporcionados por Valuacién Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.
(VALMER).

- Para conservar al vencimiento: Son aquellos instrumentos que se pretende y pueden
mantenerse hasta el vencimiento, dada la capacidad financiera de la Institucion y la ausencia
de impedimentos legales o de cualquier otra indole. Al momento de la compra, los titulos se
reconocen a su costo de adquisicién y subsecuentemente se valdan con base en el metodo de
interés efectivo (costo amortizado).

Los ajustes resultantes de la valuacién de inversiones clasificadas en ambas categorias se
reconocen en los resultados del ejercicio.

Los rendimientos que pagan los titulos de deuda (interés, cupones o equivalentes) se
reconocen en los resultados del periodo conforme se devengan, formando parte del
rendimiento calculado bajo el método de interés efectivo.

- Ventas anticipadas de titulos para conservar al vencimiento

La Institucién puede realizar ventas anticipadas de instrumentos clasificados para conservar al
vencimiento con la finalidad de preservar los niveles de calce entre sus inversiones y las
reservas técnicas. En caso de que este no sea el motivo, se requiere previa autorizacion de la
ChlST.

- Deterioro del valor de las inversiones

La Institucién evalta periédicamente si existe evidencia objetiva de que alguna inversion en
valores o grupo de inversiones en valores se ha deteriorado. En su caso, se reconoce en
resultados una pérdida por deterioro en el periodo en que esto ocurre.

e) Deudores por reporto

En las operaciones de reporto, actuando la Institucién como reportadora, se reconoce una
cuenta por cobrar, al valor concertado, valudndose posteriormente a costo amortizado
durante la vigencia de la operacién, mediante el devengamiento de los premios en el estado de
resultados.



Los colaterales recibidos por la Institucion, actuando como reportadora, son reconocidos en
cuentas de orden.

f) Préstamo de valores

En la fecha de contratacién de la operacidon de préstamo de valores, actuando la Institucion
como prestamista, el titulo objeto del préstamo transferido al prestatario se reconoce como
valor restringido, siguiendo las normas de valuacién, presentaciéon y revelacién que
correspondan, en funcién a su clasificacién (para financiar la operacién o conservado a
vencimiento).

El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio, a través del
método de interés efectivo.

Los activos recibidos como colateral, se registran en cuentas de orden.
g) Disponibilidades

Corresponde a efectivo y sus equivalentes, representados principalmente por depdsitos
bancarios.

h) Anticipo del pago de némina a pensionados

A partir del mes de octubre de 2014, la institucién realiza el pago en forma anticipada de la
némina de pensionados correspondiente al mes siguiente al del corte de la informacién
financiera. Se realiza el pago el ltimo dia del mes para que el dia primero de cada mes ya esté
disponible la némina pagada. El registro de dicho pago por anticipado se presenta en el rubro
Deudores-otros, no afectando la siniestralidad y la reserva de obligaciones pendientes de
cubrir del periodo en que se realiza el pago, el registro en esta afectacién se realiza en el mes
al que corresponde el pago realizado.

i) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se reconoce a su valor de adquisicion. La depreciacién del mobiliario y
equipo se determina utilizando el método de linea recta, aplicando las siguientes tasas
anuales:

Mobiliario y equipo 10%

Equipo de cémputo 30%

i) Gastos amortizables

Los gastos amortizables corresponden a licencias de software, las cuales se reconocen a su
costo de adquisicién y se amortizan a una tasa del 10% bajo el método de linea recta.



k) Reservas técnicas

La constitucidn e inversién de las reservas técnicas se efectud en los términos gue establece
la LISF y las reglas vigentes. Las reservas técnicas al cierre del ejercicio son dictaminadas por
actuarios independientes. Para los ejercicios 2015 y 2014, el actuario independiente emitié
los dictdmenes correspondientes sin salvedades el 8 de febrero de 2016 y el 9 de febrero de
2015, respectivamente.

Las reservas técnicas se clasifican en: reserva de riesgos en curso de vida, de obligaciones
contractuales y de previsién. A continuacién se mencionan los aspectos mas importantes de
su determinacion y registro.

Reserva de riesgos en curso de vida
- Reserva matematica de pensiones

Se constituye con el fin de garantizar el pago de los beneficios basicos asumidos por las
instituciones de seguros conforme a la Ley del Seguro Social (LSS) y a la Ley del Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (LISSSTE).

Para efecto del cdlculo de esta reserva, se consideran las tablas de experiencia demografica
de invalidez y de mortalidad para invalidos y no invalidos, clasificadas de la siguiente manera:

- Para el caso de las pélizas emitidas con base al anterior esquema operativo (hasta agosto de
2009), se consideran las tablas de experiencia demografica vigentes antes del cambio de
esquema, de mortalidad de asegurados no invdlidos, de mortalidad para invalidos y de
invalidez de acuerdo a la edad y sexo de cada uno de los asegurados integrantes del grupo
familiar del pensionado. Para estas pélizas, la reserva se calcula utilizando la tasa del 3.5%
real anual.

- Para las pélizas emitidas bajo el actual esquema operativo, se considera la experiencia
demogréfica, de mortalidad de asegurados no invdlidos, de mortalidad para invalidos, de
invalidez, sin distincién de sexo, y la de desercién escolar para hijos y huérfanos, y
mortalidad para asegurados, conforme a la oferta de venta presentada por la Institucion.
Para estas pdlizas, la reserva se calcula utilizando la tasa de descuento real mensual
ofertada por la Institucién, la cual oscila en 0.01% y 3.93%.

- Reserva matemaética para beneficios adicionales

Representa el monto de los beneficios adicionales gue se otorgan a los pensionados en forma
complementaria a los beneficios basicos de los seguros de pensiones.

Para las pélizas emitidas con anterioridad al esquema actual, se constituye la reserva
correspondiente conforme a la nota técnica que al efecto se registré ante la CNSF. Cada
beneficio adicional cuenta con una nota técnica que establece la metodologia
correspondiente.



Para las pdlizas emitidas en el actual esquema, la reserva se determina empleando el método
de valuacion pdliza por pdliza y considerando las tablas de experiencia demogréfica y tasa de
interés de la reserva matematica para beneficios basicos.

- Reserva matematica especial

Tiene por objeto reforzar a la reserva matematica de pensiones y se constituye considerando
Unicamente las pdlizas emitidas con anterioridad al esquema actual para pensiones distintas
de invalidez o incapacidad.

La reserva matematica especial se determina en forma mensual y es acumulativa. A partir de
enero 2013, la reserva se determina de forma proporcional a la reserva matemética basica
para las polizas mencionadas vy la actualizacién mensual favorece a lo que resulte del minimo
del saldo de la reserva matemdtica especial del mes anterior aplicado al producto entre la
reserva matematica bdsica del mes anterior y la del mes en curso o la reserva matemdtica del
mes anterior afectada por incremento de la UDI del periodo y un doceavo de la tasa técnica.

La reserva matematica especial podrd ser aplicada, en caso de que se declare la quiebra de la
Institucion, en garantia de los derechos individuales de los pensionados.

Reserva de obligaciones contractuales
- Reserva para obligaciones por siniestros y vencimientos

Esta reserva se constituye por los pagos de pensiones vencidos que no han sido reclamados o
cobrados por los asegurados (pensionados), asf como por los pagos de beneficios adicionales
que representen una obligacién derivada de un riesgo asegurado. En esta reserva se incluye el
monto devengado de aguinaldos correspondientes a beneficios bdsicos o adicionales con
forma de pago anual.

Reservas de previsién
- Reserva de contingencia

Esta reserva tiene la finalidad de cubrir las desviaciones adversas en las hipdtesis
demograficas utilizadas para la determinacién de las primas cobradas (montos constitutivos) y
en la reserva matemdtica. La reserva se determina aplicando el 2% al saldo de la reserva
matematica de pensiones.

- Reserva para fluctuacién de inversiones

Esta reserva se constituye con el propésito de hacer frente a posibles faltantes en los
rendimientos esperados de las inversiones que cubren las reservas técnicas. Se determina
considerando la diferencia entre el monto de los rendimientos obtenidos en los activos que
respaldan las reservas técnicas menos la suma de los rendimientos minimos acreditables a las
reservas técnicas. A dicha diferencia se le aplica un factor de contribucién igual al 25%,
siempre y cuando no sea negativa.



El saldo de la reserva para fluctuacion de inversiones no podrd en ningin momento ser
superior al 50% del requerimiento bruto de solvencia de la Institucion. Al 31 de diciembre de
2015y 2014, la Institucién cumple con este requerimiento.

[) Fideicomiso de pensiones

Se constituyd con el fin de apoyar a las instituciones de seguros de pensiones que presenten
problemas financieros para cumplir con sus obligaciones ante los pensionados.

El fideicomiso es administrado por Nacional Financiera (fiduciaria), segun la designacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP). Se conforma con aportaciones derivadas de
los flujos de liberacién de la reserva de contingencia que no son aplicados y de las liberaciones
que de ella se produzcan por cambios en el nivel de la reserva matematica de pensiones. En el
fideicomiso de referencia actian como fideicomitentes las instituciones de seguros
autorizadas para operar los seguros de pensiones y como fideicomisarios el IMSS, el ISSSTE y
el Gobierno Federal.

m) Provisién para beneficios adicionales de pensionados

Representa la estimacién de la obligacién pactada pendiente de pago de los contratos
celebrados con ofras instituciones de seguros, derivados de los beneficios adicionales
otorgados a los pensionados. Esta provisién se presenta dentro del rubro de Acreedores
diversos.

n) Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos
econdmicos como medio para liquidar dicha obligacion, y (iii) la obligacion puede ser estimada
razonablemente.

En el caso de contingencias, la administracién evalla las circunstancias y hechos existentes a
la fecha de la preparacién de los estados financieros para determinar la probable, posible o
remota salida de recursos de la Institucidn.

Las provisiones para contingencias se reconocen solamente cuando es probable la salida de
recursos para su extinciéon. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando
generan una pérdida.

fi) Remuneraciones al retiro

La Institucién tiene la politica de determinar su obligacion laboral con sus empleados mediante
beneficios definidos que cubren a todos los empleados. Las contribuciones se determinan con
base en las compensaciones de los empleados en su ultimo aflo de trabajo, los afios de
antigliedad y su edad al momento del retiro, reconociéndose en los resultados del periodo.



LLas primas de antigledad que se cubren al personal se determinan con base en lo establ'ecido
en la Ley Federal del Trabajo (LFT). Asimismo, la LFT establece la obligacién de hacer ciertos
pagos al personal que deje de prestar sus servicios en ciertas circunstancias.

Los costos por primas de antigliedad y beneficios por terminacién, se reconocen anualmente
con base en calculos efectuados por actuarios independientes, mediante el método de crédito
unitario proyectado utilizando hipétesis financieras en términos nominales. La dltima
valuacioén actuarial se efectud en diciembre 2015.

o) Participacidon de los trabajadores en las utilidades (PTU)

La Institucion determina la renta gravable para el cdlculo de la PTU con base en las
disposiciones de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, entregando la cantidad que resulte
conforme a la limitante establecida en la fraccién Il del articulo 127 de la LFT; para estos
efectos, en el balance general del cierre del ejercicio se reconoce el pasivo correspondiente.

En los términos antes descritos se calcula la PTU diferida, no existiendo partidas gue originen
este concepto al 31 de diciembre de 2015y 2014.

p) Impuesto a la utilidad

El impuesto a la utilidad causado se determina mediante la aplicacién de la legislacion fiscal
vigente sobre los ingresos gravables y deducciones autorizadas del ejercicio. El impuesto
anual determinado se presenta como un pasivo a corto plazo.

El impuesto a la utilidad diferido se determina aplicando el método de activos y pasivos. Bajo
este método, a todas las diferencias que surgen entre los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos, se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) vigente a la fecha de
los estados financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y gue estaran vigentes al
momento en que se estima que los activos y pasivos por impuesto a la utilidad diferido se
recuperardn o se liquidaran, respectivamente.

La Institucion evalla peridédicamente la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido,
creando en su caso, una estimacién sobre aquellos montos en los que no existe una alta
probabilidad de recuperacidn.

q) Operaciones en unidades de inversién (UDIs)

Las inversiones en valores denominadas en UDIs se revaltan con base en el valor de la UDI
emitido por Banco de México correspondiente al dltimo dia hébil del mes. La fluctuacién en el
valor de la UDI se registra en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, la Institucién mantiene activos en UDIs por un total de
5,700,290 UDIs (miles) y 5,211,710 UDIs (miles), respectivamente. A esas fechas, el valor de

la UDI asciende a $5.38 y $5.27 pesos, respectivamente. Al 9 de febrero de 2016, el valor de
la UDI asciende a $5.41
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r) Ingresos por primas de sequro

Los ingresos se reconocen al momento en el que el IMSS y el ISSSTE hacen del conocimiento
de la Institucion las resoluciones para el otorgamiento de pensiones que existan a su favor,
simultdneamente se reconoce la constitucién de la Reserva de riesgos en curso
correspondiente.

s) Cuentas de orden

La Institucién registra en estas cuentas las operaciones con valores otorgados en préstamo,
garantias recibidas en reporto y diversas cuentas para el control de conceptos fiscales y de
capital.

t) Nuevos pronunciamientos contables y regulatorios
- Pronunciamientos contables

A continuacion se comenta lo mds relevante de los pronunciamientos contables, aplicables a la
Compafiia:

Aplicables en 2015

Mejoras a las NIF.- Las modificaciones que generan cambios contables son: la NIF B-8 Estados
financieros consolidados o combinados, incluye la definicién de una entidad de inversion vy
requiere que se realice un andlisis para determinar si existio control y, el boletin C-9 Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos, se modificé para definir que los
anticipos de clientes en moneda extranjera deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de
la transaccién y no deben modificarse por posteriores fluctuaciones cambiarias.

La adopcién de las mejoras antes mencionadas no tuvo efectos significativos en la situacion
financiera ni en los resultados de la Compafiia.

Aplicables en 2016

NIF D-3, Beneficios a los empleados.- Los principales cambios considerados en la nueva NIF
son: a) se eliminé en el reconocimiento de los beneficios post-empleo el enfoque del corredor
o banda de fluctuacidn para el tratamiento de las ganancias y pérdidas del plan, es decir, ya no
se permite su diferimiento y se deben reconocer en forma inmediata en la provisién conforme
se devengan; aunque su reconocimiento serd directamente como remediaciones en los ORI,
requiere su reciclaje posterior al resultado neto, b) techo de los Activos del Plan (AP), la nueva
NIF D-3, establece un techo para los AP, por medio de determinar una obligacién maxima de
los beneficios post-empleo, ¢) modificaciones al plan, reducciones al personal y ganancias o
pérdidas por liquidaciones anticipadas de obligaciones, la nueva NIF requiere su
reconocimiento inmediato, d) tasa de descuento, establece que la tasa de descuento de las
OBD en los beneficios definidos se basa en tasas de bonos corporativos de alta calidad y en su
defecto en bonos gubernamentales y, e) beneficios por terminacion, en el caso de pagos por
desvinculacidon o separacion, la nueva NIF requiere realizar un analisis para definir si este tipo
de pagos califica como beneficios por terminacién o beneficios post-empleo, ya que depende
de esto el momento de su reconocimiento contable.
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La administracion de la Compafiia estima que dicha normativa no tendra efectos significativos
en sus estados financieros.

Aplicables en 2018

NIF C-3, Cuentas por cobrar.- Esta norma es aplicable a las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar a plazo menor de un afio, las cuales deben reconocerse al valor
razonable de la contraprestacion a recibir, que generalmente es el valor nominal, sin embargo
debe evaluarse si el valor del dinero en el tiempo es importante en atencién al plazo de la
cuenta y al modelo de negocios y, en su caso, reconocer desde inicio, el valor presente de la
cuenta por cobrar. Adicionalmente, se establece que la estimacién para incobrabilidad de las
cuentas por cobrar se reconozca desde que el ingreso se devenga, con base en las pérdidas
crediticias esperadas, debiendo presentar una conciliacién de la estimacion de cada periodo
presentado.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos.- Sustituye el boletin C-9 Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos. Entre los principales cambios de la
NIF C-9 con relacién al boletin C-9 son: a) se disminuyé del alcance de la NIF C-9 el
tratamiento contable de los pasivos financieros, emitiéndose para ello la NIF C-19,
instrumentos financieros por pagar, y b) se ajusté la definicién de pasivo, eliminédndose el
calificativo de virtualmente ineludible y se incluyé el término probable disminucién de recursos
econdmicos.

NIF C-19, Instrumentos por pagar.- La NIF C-19, contiene el tratamiento contable de los
pasivos financieros, e incluye algunas precisiones sobre el tratamiento contable gue puede
darse a ciertas operaciones, como son: a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su
reconocimiento inicial ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cumpliendo ciertas
condiciones, b) valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento
inicial, c) se incluyen los conceptos de costo amortizado y el de método de interés efectivo,
para la valuacién de los pasivos financieros, entre otros.

NIF C-20, Instrumentos financieros por cobrar.- Se refiere a instrumentos de financiamiento
por cobrar que se generan por financiamiento de las cuentas por cobrar comerciales a largo
plazo y de préstamos que las instituciones de crédito y otras entidades dan a sus clientes, o
bien instrumentos de deuda adquiridos en el mercado con el objeto de obtener rendimiento. El
principal cambio se refiere a la clasificacién, se elimina el concepto de intencién de adquisicion
y tenencia y, en su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocio para generar utilidades,
consistentes en: 1) instrumentos de financiamiento por cobrar, cuyo objetivo es obtener flujos
contractuales, se valdan a su costo amortizado vy, 2) instrumentos financieros con fines de

negociacion, cuando se utilizan para generar una ganancia con base en su compra venta, se
tratan en la NIF C-2.
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La Compafiia estd en proceso de analizar los efectos que tendra en los estados financieros la
adopcion de las normas anteriores.

- Pronunciamientos requlatorios

En abril de 2013 y en diciembre de 2014, fueron publicadas la LISF y la Circular Unica de
Seqguros y Fianzas (CUSF), las cuales entraron en vigor el 4 de abril de 2015.

Las nuevas disposiciones tienen como objetivo lo siguiente:

a) Establecer mayor precision en la determinacién de requerimiento de capital para las
instituciones de seguros, basado en [os riesgos a que estén sujetas.

b) Establecer un gobierno corporativo mas robusto y con mayores responsabilidades.

¢) Lograr una mejor administracion de riesgos.

d) Logar una mayor supervision por parte del supervisor de seguros y fianzas.

e) Lograr mayor transparencia y una mejor revelacion de informacién al pdblico en
general.

Derivado de la publicacién de la CUSF, se establecié que para temas relativos a: (i) criterios
contables para la estimacion de activos y pasivos, (ii) la constitucién, valuacion, incremento y
registro de las reservas técnicas, (iii) cdlculo de base de inversion y (iv) cobertura del
requerimiento de capital de solvencia, entre otros, las disposiciones aplicables entrardan en
vigor el 1 de enero de 2016. Temas relativos a: (i) informacién corporativa, gobierno
corporativo, (ii) reportes de inversiones, (iii) Reaseguro, (iii) Informacion estadistica y (iv)
operaciones contratadas con terceros entraron en vigor el 1 de abril de 2015.

A partir de enero de 2016, la informacién financiera de la Institucion, se deberd preparar
considerando los nuevos criterios contables dados a conocer por la CNSF, a través de fa CUSF.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Institucién se encuentra evaluando los
efectos que la entrada en vigor de CUSF tendrd en su informacién financiera y en los
requerimientos de capital regulatorio.



3. Inversiones

a) Clasificacion de las inversiones

ek

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones se clasifican como se muestra a

continuacidn:

Inversiones en valores:
Gubernamentales
Empresas privadas:

Tasa conocida
Valuacion neta @
Deudores por intereses

Inversiones en valores
restringidas:
Inversiones en valores dados
en préstamo @
Gubernamentales

Reportos

Valor razonable &

Inversiones en valores:
Gubernamentales
Empresas privadas:

Tasa conocida
Valuacién neta (@
Deudores por intereses

Inversiones en valores
restringidas:
Inversiones en valores dados en
préstamo @
Gubernamentales

Reportos

Valor razonable ®

2015

Para conservar

Para financiar la

%

al vencimiento operacién Total participacién
$ 20,283,360 $ 752,881 $ 21,036,241 67%
1,835,870 231,965 2,067,835 7%
6,081,755 12,289 6,094,044 20%
1,328,971 21,110 1,350,081 4%
29,529,956 1,018,245 30,548,201 98%
619,258 = 619,258 2%
30,149,214 1,018,245 31,167,459 100%
51,007 51,007
$ 30,200,221 $ 1,018,245 $ 31,218,466
$ 32,869,843
2014
Para conservar Para financiar la %
al vencimiento operacion Total participacion
$ 17,085,993 ¢ 864,205 $ 17,950,198 64%
1,956,989 254,778 2,211,767 8%
5,661,974 44,773 5,706,747 20%
1,171,237 24,089 1,195,326 4%
25,876,193 1,187,845 27,064,038 96%
969,600 . 969,600 4%
26,845,793 1,187,845 28,033,638 100%
46,499 46,499
$ 26,892,292 $§ 1,187,845 $ 28,080,137

s S2682571
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(1) Al 31 de diciembre de 2015, respecto de las inversiones en valores dados en préstamo,
dentro de los rubros Valuacién neta y Deudores por intereses, se encuentran registrados
$494,257 y $26,911, respectivamente; mientras que al 31 de diciembre de 2014, se
encuentran registrados $761,726 y $41,403, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el plazo de estas operaciones es de 21 y 28 dias,
respectivamente, pagando premios a una tasa anual de 0.20% en ambos afios. A esas mismas
fechas, las garantias recibidas corresponden a BPA182 con valor razonable de $1,524,000 y
$2,565,219, respectivamente.

(3) Esta informacion se presenta Gnicamente como referencia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones estan libres de cualquier restriccién o
gravamen, excepto por las inversiones en valores dados en préstamo y los valores comprados
no liguidados a dicha fecha. A esas fechas, no se efectuaron operaciones con instrumentos
financieros derivados y no existen inversiones en valores conservadas al vencimiento cuyo
valor de mercado sea inferior a su valor en libros.

b) Vencimiento de las inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el vencimiento de las inversiones en valores se muestra
a continuacion:

2015
Incremento por
Costo valuacion Total

Vencimiento de los valores:
A plazo menor de un afio $ 462,698 S ( 5,176) $ 457,522
Plazo de uno a cinco afios 1,346,492 14,277 1,360,769
Plazo de cinco a diez afios 1,510,654 125,918 1,636,572
Plazo de diez a veinte afios 7,817,863 4,678,488 12,496,351
Plazo mayor a veinte afos 12,636,634 1,280,537 13,917,171
$ 23,774,341 $ 6,094,044 29,868,385
Intereses devengados 1,350,081

$ 31,218,466




Vencimiento de los valores:
A plazo menor de un afio
Plazo de uno a cinco afios
Plazo de cinco a diez afios
Plazo de diez a veinte afios
Plazo mayor a veinte afios

Intereses devengados

15

2014
Incremento por
Costo valuacion Total
S 120,549 S 351 § 120,900
1,678,686 22,109 1,700,795
1,122,031 107,352 1,229,383
6,801,816 4,452,931 11,254,747
11,454,982 1,124,004 12,578,986
S 21,178,064 S 5,706,747 26,884,811
1,195,326
S 28,080,137

La informacién anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los
valores. Los vencimientos reales podrian ser diferentes ya que algunas inversiones podrian

ser vendidas o liquidadas anticipadamente.

¢) Ventas anticipadas de titulos para conservar al vencimiento

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucidn realizé ventas
anticipadas de los instrumentos de deuda clasificados en esta categoria por $528,999 vy
$350,528, respectivamente, generando utilidades de $89,363 y $59,100, respectivamente.

d) Perfil de riesgo de la cartera de inversiones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la integracién de la cartera de inversiones de acuerdo ala
calificacidn crediticia se muestra a continuacién:

2015
Costo de Intereses
Calificacién adquisicion Valuacién Devengados Total

Ly D $ 255341 $ 98,424 $ 3,844 $ 357,609
AW 50,239 19,534 716 70,489
MxAAA @ 4,866,221 192,093 712,070 5,770,384
AAA(mex) © 277,534 36,118 2,206 315,858
mxAAA @3 il e i o Wy i 5,761,704 631,245 24,704,126
C.mx G4 13,829 ( 13,829) E .

$ 23,774,341 $§ 6,094,044 $ 1,350,081 S 31,218,466
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2014
Costo de Intereses
Calificacion adguisicion Valuacién Devengados Total
A®@ S 100,000 $ 35,640 S 1,166 S 136,806
A= 155,341 55,830 2,582 213,753
A 50,239 18,097 694 69,030
mxAAA 1,589,585 120,586 638,777 2,348,948
AAA(mex) P 302,773 33,654 2,484 338,911
mxAAA @ 18,966,297 5,456,769 549,623 24,972,689
o S 13,829 ( 13,829) . -

$ 21,178,064 S 5,706,747 S 1,195326 $ 28,080,137

() Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

@ Calificacién otorgada por Standard and Poor’s, S.A. de C.V.

® Calificacidon otorgada por Moody “s de México, S.A. de C.V.

@ La inversidn presenta deterioro, se encuentra clasificada como “financiar la operacién”.
®) Instrumentos respaidados por el gobierno federal

e) Transferencia de categorias

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014, Ia Institucion no realizo
transferencias de inversiones entre categorias.

4, Deudores, otros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro se integra como sigue:

2015 2014
Anticipo de pago de némina a pensionados $ 116,464 S 103,404
Otros deudores 1,267 14871

S Sl 5 105,275

5. Otros activos, diversos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, este rubro se conforma de los siguientes saldos:

2015 2014
Anticipos de ISR (nota 10a) $ 98,055 $ 110,984
Impuesto a la utilidad diferido (nota 10b) 14,098 7,678
Oftros activos 5,025 2,073

S 117,178 S 120,735
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6. Partes relacionadas
a) Contratos

La Instituciéon tiene operaciones con partes relacionadas (compafias afiliadas,
principalmente). Los contratos mas importantes que se tienen celebrados se describen a
continuacion:

Vigente a partir del ejercicio 2015
- Grupo Profuturo (tenedora indirecta)

(i) Contrato marco de arrendamiento por medio del cual Grupo Profuturo otorga en
arrendamiento diversos bienes, principalmente mobiliario y equipo. La vigencia del
contrato es indefinida.

Vigentes al 31 de diciembre de 2015y 2014
- Grupo Profuturo (tenedora indirecta)

(i) Contrato mediante el cual la Institucién se obliga a pagar a Grupo Profuturo una
cantidad mensual por la prestacién de servicios generales incurridos por el Grupo a
cuenta de la Institucién, por medio de un cdlculo en donde se consideran l0s recursos
empleados por el Instituto. La vigencia del contrato es indefinida.

(ii) Contrato para el uso y explotacién de las marcas, logotipos, avisos, comerciales,
slogans, guias de estilo y demds conceptos relacionados con las marcas de Grupo
Profuturo gue se utilizan en los servicios que se promueven. La Institucién se obliga a

pagar un porcentaje del 5.5% sobre el ingreso técnico. La vigencia del contrato es
indefinida.

- Administracién de Riesgos BAL, S.A. de C.V.

(iii) La Institucion tiene celebrado un contrato con esta entidad a través del cual recibe
servicios  de  capacitacién, asesoria e implementacién de  sistemas,
preponderantemente en el drea de administracién de riesgos.

- Profuturo GNP Préstamos, S.A. de C.V.

(iv) Contrato de colaboracién administrativa, por medio del cual la Institucién otorga, de
forma gratuita, la vinculacién de sus clientes con Profuturo GNP Préstamos y
posteriormente los servicios administrativos relativos al control de los pagos realizados
por parte de los pensionados.
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b) Operaciones

En los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las principales operaciones
realizadas con partes relacionadas son las siguientes:

Institucién/Relacién Operacién 2015 2014
Egresos:

Grupo Profuturo/tenedora indirecta Uso y explotacién de marca S 30,756 S 33,569

Servicios generales/arrendamiento 3,511 1,938
Administracién de Riesgos BAL/afiliada Servicios de seguridad 1,839 1,695
Grupo Nacional Provincial/afiliada Seguros de gastos médicos 358 962
Crédito Afianzador /afiliada Servicios generales = 5
Altertour/afiliada Servicios generales 7 61

$ 36,471 $ 38,230

Movimientos de capital:
Pensiones Profuturo, S.A. de C.V./
tenedora Decreto de dividendos S 340,000 S 270,000

c) Saldos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales saldos con partes relacionadas se integran
como sigue:

2015 2014

Cuentas por cobrar:
Grupo Profuturo $ 802 S .

Cuentas por pagar:
Profuturo GNP Préstamos/afiliada® $ 13,327 S 11,367
Grupo Profuturo E 2,059
e e g 13426

Cuentas por pagar a partes no relacionadas
y provisiones < 28,996 30,242
$ 42,323 $ 43,668

M Registrado dentro de Activos diversos como pago anticipado.
@ Retenciones a pensionados por préstamos otorgados.

@ Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro Acreedores Diversos inciuye la provision para
beneficios adicionales otorgados a pensionados por $22,234 y $22,320, respectivamente.
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7. Capital contable
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito de la Institucién asciende a
$202,345, el cual estd representado por 112,367,830 acciones ordinarias nominativas sin
expresion de valor nominal, las cuales estan integramente suscritas y pagadas.

b) Pago de dividendos

En Asambleas Generales Ordinarias de Accionistas celebradas el 17 y 18 de diciembre de
2015y 2014, se decretaron dividendos de $3.03 y $2.40 (pesos) por accién sobre un total de
112,367,830 acciones, respectivamente. Los montos totales pagados como resultado de los
acuerdos tomados ascendieron a $340,000 y $270,000, respectivamente, los cuales no
excedieron el saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN).

¢) Reserva legal

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la reserva legal ha alcanzado el 75% del capital pagado de
acuerdo a las disposiciones de la LISF.

d) Restricciones a la disponibilidad del capital contable

Los resultados por valuacién que se reconozcan antes de que se rediman o vendan las
inversiones, no son susceptibles de distribucién a los accionistas en tanto no se efectle la
enajenacion de dichos valores.

Las utilidades que se distribuyan en exceso al saldo de la CUFIN, estaran sujetas al pago del
ISR corporativo a la tasa vigente al momento de la distribucién de las utilidades. Al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, el saldo de la CUFIN asciende a $428,718 y $430,525,
respectivamente (nota 11).

En caso de reduccién de capital, el excedente del reembolso respecto de las aportaciones de
capital actualizadas, serd sujeto al pago del ISR. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo

de la Cuenta de Capital de Aportacién asciende a $322,035 y $315,318, respectivamente
(nota 11).

Los dividendos decretados por las Asambleas Generales de Accionistas no se podran pagar
antes de dar por concluida la revisién de los estados financieros por parte de la CNSF. Se
considerara concluida la revisién de los estados financieros, si dentro de los 180 dias
naturales siguientes a su presentacién no se recibe notificacién alguna.
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8. Requerimientos de inversién y de capitalizacion (informacién no dictaminada)

De acuerdo con las disposiciones aplicables a la Institucién, debe mantener ciertas inversiones
en valores y activos para cubrir las reservas técnicas y el capital minimo de garantia.

a) Cobertura de reservas técnicas

La Institucién estd obligada a cumplir las Reglas de Inversién de las Reservas Técnicas,
emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico (SHCP), a fin de mantener los
recursos econdémicos suficientes y apropiados en términos de seguridad, rentabilidad y
liquidez, para satisfacer sus obligaciones con los asegurados, representadas por las reservas
técnicas. Dichas reglas imponen medidas de control, tales como la existencia del Comité de
Inversiones y la calificacién de las inversiones en instrumentos financieros emitidos por
empresas privadas, limites por tipo de activos (inversiones, bienes, créditos u otros activos) y
por tipo de emisor o deudor (riesgos por tipo de actividad econdmica y por nexo patrimonial).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién reportd sobrantes totales en la cobertura
de sus reservas técnicas por $396,947 y $326,336, respectivamente.

b) Capital minimo de garantia

El capital minimo de garantia representa un requerimiento de capital en funcién de los riesgos
de la operacién de la Institucién (requerimientos de solvencia individuales) menos ciertas
deducciones reglamentarias.

Los requerimientos brutos de solvencia individuales son los montos de los recursos que la
Institucién debe mantener para cubrir: (i) desviaciones en la siniestralidad esperada, (i)
fluctuaciones adversas en el valor de los activos que respaldan las obligaciones contraidas con
los pensionados y (iii) riesgo de reinversién por descalce entre activos 'y pasivos.

Trimestraimente, el capital minimo de garantia debe estar cubierto con las inversiones vy
activos autorizados para tal efecto. El excedente de las inversiones y activos respecto del
capital minimo de garantia se denomina margen de solvencia.

A continuacién se presenta un resumen de la determinacién del capital minimo de garantia y
su cobertura al 31 de diciembre de 2015y 2014:

2015 2014
Requerimiento bruto de solvencia total S 676,407 S 685,386
Deducciones reglamentarias totales 923,170 BGT, 737
Capital minimo de garantia = -
Inversiones vy activos afectos a la cobertura del capital
minimo de garantia (Fondos Propios Admisibles) 674,462 571,718
Margen de solvencia $ 674,462 S 571,718

M Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las deducciones reglamentarias son superiores al
requerimiento bruto de solvencia, razén por la cual el capital minimo de garantia es cero.
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c) Capital minimo pagado

La Institucion debe mantener un capital minimo pagado establecido por la SHCP, el cual debe
estar totalmente suscrito y pagado al 30 de junio de cada afio. En el caso de que capital social
exceda del capital minimo requerido, el capital social deberd estar exhibido cuando menos en
un 50%, siempre que este porcentaje no sea menor del capital minimo requerido. En adicién a
lo anterior, la Institucién debe mantener trimestralmente un monto de capital contable
(excluyendo ciertas partidas de valuacién de inmuebles e inversiones) que no sea inferior al
capital minimo requerido.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital minimo pagado requerido para la Institucién
asciende a 28,000,000 de UDIs que equivale a $147,570 y $141,644 (con base en el valor de
la UDI al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a la CUSF), respectivamente, por lo que
la Institucion tiene un sobrante respecto de su capital social pagado de $54,775 y $60,701, y
de su capital contable de $546,991 y $564,615, segln corresponde.

9. Reservas técnicas

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la integracién de las reservas técnicas divididas en corto
y largo plazo, se muestra a continuacién:

2015 2014
Corto plazo:
Reserva para obligaciones contractuales por siniestros

y vencimientos S 75,483 S 80,938
Por primas en depdsito 10,218 4,875
85,701 85,813

Largo plazo:
Reserva de riesgos en curso de vida 29,652,930 26,663,309
Reserva de previsidn - contingencia 584,966 525,044
Reserva de previsidn - especiales 338,204 342,693

30,576,100 27,531,046
$ 30,661,801 $§ 27,616,859
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- Incrementos

A continuacion se detallan los incrementos netos a las reservas técnicas en los ejercicios de

2015y 2014:
2015 2014
Reserva de riesgos en curso de vida:
Reserva matematica de pensiones $ 3,000,991 $ 3,373,300
Reserva matematica especial ( 6,490) 2,878
Reserva matematica para beneficios adicionales ( 4,880) ( 3,028)
2,989,621 3,372,342
Aportaciones al fideicomiso de pensiones 31,811 28,801
Incremento total de la reserva de riesgos en curso 3,021,432 3,401,143
Reserva de contingencia:
Reserva de contingencia beneficios basicos 60,020 67,467
Reserva de contingencia beneficios adicionales ( 98) ( 61)
Incremento total de la reserva de contingencia 59,922 67,406
Otras reservas técnicas:
(Disminucién) incremento de la reserva para fluctuacion
de inversiones ( 4,489) 2,739
Reserva de obligaciones contractuales:
Disminucidn de la reserva de obligaciones contractuales ( 112) ( 34,443)
B 076,753 3,436,845
Menos: Aportaciones al fideicomiso de pensiones ( 31,811) ( 28,801)
$ 3,044,942 $ 3,408,044

- Movimientos

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los movimientos que
presentaron las reservas, se analizan como sigue:

2015

Reservas de obligaciones

confractuales Reservas de previsién

Reserva de Por siniestros y Por primas en
riesgos en curso vencimientos depésitos Contingencias Especial Total
Saldo inicial $ 26,663,309 $ 80,938 $ 4,875 $ 525,044 $ 342,693 $ 27,616,859
Mas:
Incremento 4,762,132 97,502 5,343 59,922 2,291 4,927,190
Menos:
Aplicaciones 1,772,270 102,957 6,780 1,882,007
Cancelaciones 241 = = - = 241
Saldo final $ 29,652,930 §$ 75,483 $ 10,218 $ 584,966 S 338,204 $ 30,661,801
Movimiento neto del periodo S 3,044,942
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2014
Reservas de obligaciones
contractuales Reservas de previsidn
Reserva de Por siniestros y  Por primas en
riesgos en curso _ vencimientos depésitos Contingencias Especial Total
Saldo inicial $ 23,290,967 S 104,624 $ 15,632 $ 457,638 $ 339,954 $ 24,208,815
Mds:
Incremento 4,942,997 - E 67,467 7,995 5,018,459
Menos:
Aplicaciones 1,570,363 23,686 10,757 61 5,256 1,610,123
Cancelaciones 292 = - = : 292
Saldo final $ 26,663,309 S 80,938 § 4,875 S 525,044 S 342,693 $§ 27,616,859
Movimiento neto del periodo $ 3,408,044

10. Impuesto a la utilidad

a) ISR causado

En los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién determiné una
utilidad fiscal de $472,225 y $456,787, respectivamente, a las que correspondié un ISR de
$141,667 y $137,036, respectivamente.

La tasa del ISR para los ejercicios de 2015 y 2014 es del 30%.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro impuesto a la
utilidad del estado de resultados se integra como sigue:

2015 2014
ISR causado S 141,667 § 137,036
ISR diferido ( 6,420) 4,093

5 135,247 S 141,129

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo neto del ISR se integra de la siguiente forma:

2015 2014
ISR causado S 141,667 S 137,036
Anticipos de ISR (nota 5) 98,055 110,984
ISR del ejercicio a cargo S 43,612 S 26,052

b) Impuesto a la utilidad diferido

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los efectos del ISR diferido al 30% sobre las diferencias
entre los valores contables vy fiscales de activos y pasivos son los siguientes:
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Activos por impuesto diferido:
Provisién para beneficios adicionales
Primas en depdésito
Valuacion de inversiones para financiar la operacion
Provisiones para gastos
Estimacion para cuentas incobrables
Mobiliario y equipo

Pasivos por impuesto diferido:
Gastos de desarrollo y licencias
Mobiliario y equipo
Estimacion para cuentas incobrables

Impuesto a la utilidad diferido, neto

2015 2014
S 6,670 S 6,696
3,065 1,463
9,181 1. 142
1,663 3,212
- 2,676
162 -
20,741 15,189
6,218 7,508
- 3
425 -
6,643 7,511
= 14,098 S 7,678

M Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, el impuesto a la utilidad diferido activo se presenta
dentro del rubro de Otros activos, diversos (nota 5), conforme al formato establecido por fa

CNSF.

A continuacién se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la Ley
del ISR vy la tasa efectiva reconocida contablemente por la Institucion, durante los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

Utilidad antes de impuesto a la utilidad
Tasa estatutaria del ISR

Efecto de partidas no afectas al impuesto a la utilidad:

Ajuste anual por inflacion
Reserva por fluctuacion de inversiones
Conceptos no deducibles
Otras partidas no afectas
Impuesto a la utilidad en el estado de resultados
Tasa efectiva de impuesto a la utilidad

2015 2014
€ 463,549 $ 482,461
30% 30%
139,065 144,738
( 6,009) ( 10,487)
( 1,347) 822
253 367
3,285 5,689
S 135,247 S 141,129
29% 29%
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11. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en las cuentas de orden se controlan los siguientes
conceptos:

2015 2014
Operaciones con valores otorgadas en préstamo S 1,524,000 $ 2,565,219
Resultado fiscal (nota 10a) 472,225 456,787
Utilidad fiscal neta distribuible (nota 7d) 428,718 430,525
Aportacion actualizada de capital (nota 7d) 322,035 315,318
Garantias recibidas en reporto (nota 3a) 51,007 46,499
Conceptos diversos 751,490 587,887

$ 3,549,475 $ 4,402,235

12. Contingencias
- Revisiones de autoridades requladoras

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién ha recibido oficios de la CNSF, imponiendo
diversas multas por $895 y $1,088, respectivamente, sobre las cuales se tiene constituida
una reserva por S$447 y $544, respectivamente. La administracién de la Institucién ha
interpuesto juicios de amparo para la impugnacién de dichas resoluciones.

Revisiones fiscales

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, las autoridades hacendarias tienen la facultad de
revisar los resultados fiscales de los Gltimos cinco ejercicios anteriores a la Ultima declaracién
presentada en dicho plazo, lo que pudiera generar diferencias de impuestos derivadas de los
distintos criterios de interpretacién de las disposiciones fiscales entre la Institucién y las
autoridades hacendarias.

13. Administracién de riesgos (informacién no auditada)

Con la finalidad de dar cumplimiento al establecimiento de un Sistema de Gobierno

Corporativo, la Institucién, se ha dado a la tarea de trabajar en un Sistema de Administracion
Integral de Riesgos.

Dicho sistema, contiene objetivos, politicas y procedimientos para la Administracién Integral
de los Riesgos; asimismo, estd integrado a la estructura organizacional y forma parte del
proceso de toma de decisiones, amparado bajo el Sistema del Control Interno.
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La Institucién ha definido los siguientes objetivos y politicas para la administracion de riesgos:

Establecer procesos y procedimientos necesarios para vigilar, administrar, medir, controlar,
mitigar e informar de manera continua los riesgos a que, de manera individual y agregada,
pueda estar expuesta la Institucién. Asi como establecer los limites de tolerancia al riesgo que
aplican a cada uno de ellos.

- Abarcar los riesgos establecidos para el cdlculo del Requerimiento de Capital de Solvencia,
asf como cualquier otro riesgo que se identifique en la operacién de la Institucion.

- Revisar las Politicas y Procedimientos para la Administracién Integral de Riesgos por lo
menos de forma anual o dependiendo del surgimiento de regulaciones que impacten de
manera sustancial en las mismas.

- Exponerse a riesgos sélo después de su andlisis riguroso y mientras se respeten los limites
autorizados por el Consejo de Administracion, que consideran a su vez las reglas
prudenciales en administracién integral de riesgos indicadas por la CNSF.

- Asegurar que todas las exposiciones a los riesgos, cuantificables o no, sean reconocidas
por los niveles adecuados, evitando conflictos de interés entre las decisiones operativas y
las de control de riesgos, facilitando también las condiciones para el seguimiento de limites
y la disminucién de la recurrencia del riesgo sobre niveles no autorizados.

- Asequrar la correcta difusién y aplicacién de manuales de politicas y procedimientos para
implementar la administracion de riesgos.

- Garantizar que los riesgos incurridos sean objeto de supervision continua y se informen
oportunamente al Consejo de Administracion, al Comité de Riesgos, a las autoridades
reguladoras y a las areas involucradas en la Institucion.

- Contar con sistemas confiables y procesos para el control de operaciones de compraventa,
liquidacidn y custodia de titulos y valores.

- Los modelos de medicién y la metodologia de control y reporte de riesgo deben estar
documentados, ser auditables y exactos, requiriendo la validacién del Comité de Riesgos.

- El Comité de Inversiones debe utilizar para el monitoreo de los riesgos en gue incurre su
operacion, las mediciones realizadas conforme a lo aprobado por el Comité de Riesgos de Ia
Institucion.

- La determinacién de los limites de exposicién a los riesgos de mercado, liquidez y crédito,
asi como los procedimientos de respuesta al incumplimiento en los limites debe involucrar
al Comité de Riesgos.
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Un riesgo puede ser definido como las potenciales desviaciones de los resultados esperados
en el valor de los activos, el patrimonio o los ingresos; por lo tanto, podemos decir que el
riesgo financiero se define como las posibles pérdidas debido a las actividades del mercado
financiero que, a su vez, puede ser clasificado en los riesgos de mercado, crédito y liquidez.

Para lograr una Administracion Integral de Riesgos, ademds de los riesgos mencionados, la
Institucion considera los otros riesgos prudenciales estipulados en la Circular Unica de
Seguros y Fianzas.

Riesgos a los cuales puede estar expuesta la Institucion:

- Riesgo de mercado

Se define como riesgo de mercado a la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo
que inciden en el precio de mercado de las posiciones en instrumentos financieros, ya sean
absolutas o relativas a alguna medida de desempefio o benchmark. Entre los factores de
riesgo estan las tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios y niveles de
diferenciales de tasas.

El riesgo de mercado se cuantifica como el cambio no esperado en la valuacién de la cartera
de inversién y se reporta como riesgo absoluto, es decir, como la medida de dispersion del
rendimiento porcentual de la cartera.

La Institucion utiliza el Valor en Riesgo (VaR) y el Anélisis de Sensibilidad: donde el VaR es un
prondstico, a un nivel de confianza determinado, del impacto en pérdidas de capital por
mantener posiciones sensibles al riesgo de mercado, el cual es considerado por las
instituciones financieras y autoridades reguladoras como una medida adecuada para facilitar
el seguimiento y control del riesgo de mercado: mientras que el Andlisis de Sensibilidad
presenta la afectacion porcentual del portafolio ante cambios del 1% (100 puntos bases) en los
factores a los cuales esta expuesto, tales como las tasas de interés y movimientos cambiarios.

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la pérdida potencial que tiene la Institucién por falta de pago de la

contraparte o por una baja en la percepcién de su capacidad de pago que determina alguna
institucion calificadora (como Standard & Poor's, Fitch, Moody's y HR Ratings).

Ef Comité de Riesgos controla el nivel de exposicién al riesgo crediticio en que incurre la
Institucion. En el Comité de Inversiones se revisa y asigna el monto a invertir con cada emisor,
tomando como referencia el estimado cualitativo y cuantitativo del riesgo de crédito que
informa el Area de Administracién Integral de Riesgos.
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Como analisis cuantitativo una vez definidas las contrapartes aceptables de forma cualitativa,
se consideran las probabilidades de que el instrumento emitido caiga en incumplimientos; de
que baje a una calificacién menor a la permitida por el régimen de inversién vigente; y de que,
durante la vida del instrumento, éste no reciba una calificacién menor a la establecida como
[fmite. Asimismo, dadas la posicién y las probabilidades, se estima la esperanza de la pérdida
en pesos en caso de incumplimiento y dado que todos los flujos deben descontarse a valor
presente y en caso de incumplimiento implicaria un diferencial de tasas adicional traducido en
una disminucion en el valor presente y por tanto una minusvalia. Cabe mencionar gue en las
emisiones del Gobierno Federal o respaldadas por éste, no se estima esta probabilidad.

- Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es la pérdida potencial en la que se incurre por la liquidacién anticipada, o
a descuento sobre el precio de mercado, de instrumentos para cubrir obligaciones no
previstas, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

La medicién adecuada de este riesgo implica tener suficientes recursos liquidos, sin afectar la
rentabilidad, para enfrentar las obligaciones. Tipicamente, una obligacion no prevista
corresponderd a pagos de seguros no estimados en los flujos de inversiones que financian la
operacion.

Cabe destacar que el analisis de riesgo de liquidez complementa las disposiciones establecidas
por la CNSF en cuanto a la composicién y liquidez de las reservas técnicas que la Institucion
mantiene. En este contexto, se define el riesgo de liquidez, como la pérdida potencial que
pudiera enfrentar la institucion por la liguidacion anticipada de sus activos en reserva, dentro
del marco establecido por la CNSF.

- Riesgo de descalce entre activos y pasivos

Este riesgo es el que refleja la pérdida potencial derivada de la falta de correspondencia
estructural entre los activos y los pasivos, por el hecho de gue una posicion no pueda ser
cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente, y considerara,
cuando menos, la duracién, moneda, tasa de interés, tipos de cambio, indices de precios,
entre otros.

La medicién adecuada de este riesgo implica tener suficientes recursos liquidos, sin afectar la
rentabilidad, para enfrentar las obligaciones. La herramienta de medicion que se emplea en la
gestion de activos y pasivos corresponde a la proyeccion de activos y pasivos.

- Riesgo de concentracidén

Riesgo en el que se reflejan las pérdidas potenciales asociadas a una inadecuada
diversificacién de activos y pasivos, y que se deriva de las exposiciones causadas por riesgos
de crédito, de mercado, de suscripcidn, de liquidez, o por la combinacién o interaccion de
varios de ellos, por contraparte, por tipo de activo, drea de actividad econdémica o area
geografica.
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El mecanismo de administracién del riesgo de concentracién se realizard observando los
limites de concentracién a los que deberdn sujetarse los activos que cubran la Base de
Inversion y aquellos que formen parte de los Fondos Propios Admisibles gue respalden la
cobertura del requerimiento de capital de solvencia.

- Riesgo de suscripcién

Para la Institucion se calculard como la suma del requerimiento de capital para Pdlizas
Anteriores al Nuevo Esquema Operativo mas el requerimiento de capital para Pdlizas del
Nuevo Esquema Operativo; estardn determinados al cierre del mes de que se trate de acuerdo
a lo estipulado en el capitulo 6.5 de Ia Circular Unica de Seguros y Fianzas.

Para el sequimiento de la correcta gestién de la administracidn integral de los riesgos de la
Institucion, se tiene un Comité de Riesgos el cual sesiona de manera mensual, a continuacion
se mencionan algunos puntos que se tienen dentro de la agenda:

- Revisar la exposicién de la cartera respecto a los limites autorizados, con la frecuencia y el
nivel de agregacién de instrumentos considerados en la definicién de los citados limites
(cartera a vencimiento y cartera para financiar la operacién).

- Revisar la exposicién de la cartera respecto a los activos o pasivos y con la desagregacion
adecuada para estimar la sensibilidad a los factores de riesgo relevantes.

- Revisar [a exposicidn a condiciones de estrés sobre la posiciéon actual y sobre posiciones
futuras consideradas por el Comité de Inversiones.

- Analizar la exposicién al riesgo crediticio de la cartera (emisor y contraparte, esto uUltimo
en caso de operaciones en reporto significativas), tomando como base la pérdida esperada
de acuerdo con la metodologia que haya validado el Comité de Riesgos.

- Andlisis cualitativo de los emisores y contrapartes activas o que puedan considerarse para
la cartera.

- Revisar el prondstico de la exposicién al riesgo de liquidez para el mes siguiente
(considerando los vencimientos de la cartera de inversiones, el flujo técnico neto vy los
gastos administrativos totales).

- Revisar el cumplimiento adecuado del régimen de inversién, de la cobertura de reservas y
del capital minimo de garantia.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales indicadores de riesgo se muestran a
continuacion:

2015 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Riesgo de mercado:
Valor en riesgo :
Cartera total 1.0587 1.2548 0.8800 1.0339
Cartera para financiar a operacion 0.0060 0.0075
Inmunizacién de activos vs pasivos (sensibilidad) 0.0944 0.1025
Riesgo de liguidez:
Cobertura de-pasivos de corto plazo (veces) 1.06 1 133 1
Riesgo de crédito:
Pérdida esperada por circunstancias normales 0.5971 0.6827
Concentracidn por calidad crediticia:
Gubernamentales 90.26% 88.93%
Extranjeros / Nacionales:
AAA 0.00%/8.37% 0.00%/9.57%
AA 0.00%/0.00% 0.00%/0.00%
A 1.37%/0.00% 1.49%/0.00%
Menor a A 0.00%/0.00% 0.00%/0.00%

Los riesgos que se consideran cualitativos son aquellos resultantes de la operacion del
negocio, pero que no son productos de la toma de una posicion de riesgo, tales como los

siguientes:
- Riesgo operativo

Es la pérdida potencial por las fallas o deficiencias en los controles internos, por
errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision
de informacién, asi como las resoluciones administrativas y judiciales adversas,
fraudes y robos.

En 2015, la Institucién inicié la implantacién del modelo de gestion de riesgos y
controles basado en tres lineas de defensa para la identificacién de riesgos, controles y
el monitoreo sobre la efectividad de los mismos, en cuanto a su disefio, operacion e
implementacién, con el fin de mitigar la materializacién del riesgo. Asimismo, la
Institucién da seguimiento a planes de accién que en su caso se determinen como
resultado de la revisién de la implementacién del modelo y del andlisis general de la
gestién del riesgo operacional.

Como parte del modelo de Gobierno Corporativo, la Institucién da seguimiento a fos
riesgos operativos y a las incidencias que pudieran surgir; asimismo se vigila el
cumplimiento de la normatividad interna y externa aplicable a la Institucion.
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Por otra parte la Institucién cuenta con un Comité de Auditoria, que conoce los asuntos
relevantes en materia de control interno y riesgo operativo y funge como un érgano
independiente y auxiliar al Consejo de Administracién para el monitoreo de riesgos
relacionados con la operacidn y el control interno.

Riesgo tecnolégico

Es la pérdida potencial por dafios, interrupcién, alteracién o fallas derivadas del uso o
dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro
canal de distribucién de informacion.

Para identificar y medir los Riesgos Tecnoldgicos derivados de la aplicacién de
tecnologias de la informacién en las operaciones y procesos, la Institucion mantiene un
control de versiones y lleva a cabo un anélisis respecto al ciclo de vida del desarrollo de
los sistemas, a través de un Comité de Seguridad de la Informacién.

Relacionado al tema de la vulnerabilidad a la que puedan estar expuestos tanto el
hardware, recuperacion de informacidn, redes y cualquier otro tipo de tecnologia de Ia
informacion, la Institucién cuenta con un proceso de control de cambios y
herramientas para la atencién de incidencias, asi como procedimientos para el
resguardo y recuperacion de informacion, a través de medios magnéticos y procesos
de contingencia.

Riesgo legal

Es la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales vy
administrativas aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables por alguna autoridad, asi como la aplicacién de sanciones.

Se tienen establecidas politicas y procedimientos para la celebracién de contratos:
asimismo la Institucién ha establecido controles para el cumplimiento de cualquier
instrumento legal que la obligue al cumplimiento de acuerdos.



